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Consulteria & Educacdo Carteira de Investimentos - CARTEIRA TOTAL
71 29/02/2024

Cﬁ Mais Valia IGAPREV IGARASSU PREV - PE

Ativo Saldo Atual % Carteira PL R$ % PL Lei
BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 559.658,82 4,03% 5.893.692.124,08 0,01% 7°1b Investimentos
BB IMA-B 5 FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO LP 1.332.635,81 9.60% 5237.322277.24 0,03% 7°1b S 13.888.591,61
BB IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 1.255.215,45 9,04% 1.560.481.60543 0,08% 7°Ib Disponibilidades Financeiras
BB IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 2.240.602,28 16,13% 5326.196.241,75 0,04% 7°1b 1.117.147,26
BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 138.466,28 1,00% 8.089.813.404,09 0,00% 7°Ib
; ; . Total Carteira
BB TITULOS PUBLICOS IPCA il FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 430.963,93 3.10% 190.452.280.62 0,23% 7°Ib
$  15.005.738,87
SANTANDER IMA-B 5 PREMIUM FIC RENDA FIXA 3.822.89807  27,53% 1.307.025.665,66 0,29% 7°1b
SANTANDER IMA-B PREMIUM FIC RENDA FIXA LP 1.542.764,47 1,11% 545.342.83133 028% 7°1b Governanca (Pré Gestdo)
SANTANDER TITULOS PUBLICOS PREMIUM FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI 509.689,81 3,67% 7.632.967.840,80 0,01%  7°lll a I
BB GOVERNANCA IS FI ACOES 317.955,28 2.29% 755.342.037,32  0,04% &1
SANTANDER IBOVESPA ATIVO INSTITUCIONAL FI ACOES 873.530,52 6,29% 239.899.429,06 0,36%  8&°I
BB ACOES BOLSAS GLOBAIS ATIVO ETF FIC ACOES BDR NIVEL | 864.210,89 6,22% 379.642.01557  0,23%  9°III
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IGAPREV IGARASSU PREYV - PE
Enquadramentos na Resolucédo - CARTEIRA TOTAL

7 29/02/2024

Artigos

7°1b-FI100% Titulos TN
7° 11l a - FI Referenciados RF
8° | - Fundos de Agdes

9° 11l - Agdes - BDR Nivel |

Limite (%)
100,00%
60,00%
30,00%

10,00%

Utilizado
81,53% 11.323.205,11
3,67% 509.689,81
8,58% 1.191.485,80
6,22% 864.210,89

18,47%

56,33%

21,42%

3,78%

Livre

2.565.386,50

7.823.465,16

2.975.091,68

524.648,27

Governanga (Pr6 Gestéo)

M Nao possui

Segmentos

Artigos

Renda Fixa
Renda Variavel

Exterior
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IGAPREV IGARASSU PREV - PE
Politica de Investimentos - CARTEIRA TOTAL

7] 29/02/2024

Artigos Atual Inferior Alvo Superior GAP Superior Artigos Atual Inferior Alvo Superior GAP Superior
7° | a - Titulos TN SELIC 0,00% 0,00% 0,00% 100,00% 13.888.591,61 8° | - Fundos de Agbes 8,58% 0,00% 0,00% 30,00% 2.975.091,68
7°1b - F1 100% Titulos TN 81,53%  0,00%  70,00%  100,00% 2.565.386,50 8° 11 - ETF de Agbes 0,00% 0,00% 0,00% 30,00% 4.166.577,48
7° 1 c- ETF 100% Titulos TN 0,00% 0,00% 0,00% 100,00% 13.888.591,61 9° | - Renda Fixa - Divida Ext... 0,00% 0,00% 0,00% 10,00% 1.388.859,16
7° 1l - Operagdes Compromissad... 0,00% 0,00% 0,00% 5,00% 694.429,58 9° || - Constituidos no Brasil 0,00% 0,00% 0,00% 10,00% 1.388.859,16
7° 1l a - FI Referenciados RF 3,67% 0,00% 30,00% 60,00% 7.823.465,16 9° |1l - Agdes - BDR Nivel | 6,22% 0,00% 0,00% 10,00% 524.648,27
7° 1l b - Fl de indices Refer... 0,00% 0,00% 0,00% 60,00% 8.333.154,97 10° | - Fundos Multimercados 0,00% 0,00% 0,00% 10,00% 1.388.859,16
7° 1V - Ativos Financeiros de ... 0,00% 0,00% 0,00% 20,00% 2.777.718,32 10° Il - Fundos em Participagd... 0,00% 0,00% 0,00% 5,00% 694.429,58
7°V a - FIDC Cota Sénior 0,00% 0,00% 0,00% 5,00% 694.429,58 10° Ill - Fundos de Agbes - Me... 0,00% 0,00% 0,00% 5,00% 694.429,58
7°V b - Fundos de RF - Crédit... 0,00% 0,00% 0,00% 5,00% 694.429,58 11° - Fundos Imobiliarios 0,00% 0,00% 0,00% 5,00% 694.429,58
7°V ¢ - Fundos de Debentures ... 0,00% 0,00% 0,00% 5,00% 694.429,58 12° - Empréstimos Consignados 0,00% 0,00% 0,00% 5,00% 694.429,58
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IGAPREV IGARASSU PREV - PE
Rentabilidade e Risco - CARTEIRA TOTAL

7] 29/02/2024

CDI - BENCHMARK

SANTANDER TIiTULOS PUBLICOS PREMIUM FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI

GLOBAL BDRX - BENCHMARK
BB ACOES BOLSAS GLOBAIS ATIVO ETF FIC AGOES BDR NIVEL |

IBOVESPA - BENCHMARK
SANTANDER IBOVESPAATIVO INSTITUCIONAL FIACOES
BB GOVERNANCA IS FI ACOES

IDKA IPCA 2 ANOS - BENCHMARK
BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

IMA-B - BENCHMARK
SANTANDER IMA-B PREMIUM FIC RENDA FIXA LP
BB IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

IMA-B 5 - BENCHMARK
BB IMA-B 5 FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO LP

SANTANDER IMA-B 5 PREMIUM FIC RENDA FIXA

IMA-B 5+ - BENCHMARK

BB IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

IPCA - BENCHMARK

BB TITULOS PUBLICOS IPCA Ill FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

0,80

0,79

6,30

4,41

0,99
0,76

0,89

0,42

0,44

0,55
0,53
0,53

0,59
0,58

0,57

0,51

0,49

0,83

0,73

Ano
1,78

1,76

11,38

5,18

-3,85
-3,94

-3,71

1,23

1,16

0,10
0,05
0,05

1,28
1,24

1,23

-0,96

-1,03

1,25

1,84

3M
2,69

2,66

14,54

7,58

1,33
1,39

1,61

2,70

2,59

2,85
2,78

2,79

2,76
2,70

2,69

2,94

2,86

1,82

2,78

6M
5,69

5,60

15,88

9,73

11,47
10,79

10,84

4,46

4,30

3,87
3,74

3,75

4,42
4,31

4,30

3,37

3,22

2,62

5,18

12M
12,74

12,57

33,29

21,43

22,96
22,25

21,10

10,12

9,78

14,70
14,42

14,39

10,44
10,24

10,17

18,26

17,79

4,50

10,17

24M
27,40

27,04

20,49

16,01

14,03
12,28

10,25

22,51

22,13

23,81
23,20

23,18

23,21
22,71

22,67

24,00

23,14

10,34

23,37

VaR - Més

0,00

4,20

6,83

6,88

0,48

0,79

0,79

0,41

0,41

1,26

0,25

Volatilidade - Més

0,01

8,84

14,39

14,48

1,01

1,67

1,66

0,86
0,86

2,66

0,52
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IGAPREV IGARASSU PREYV - PE
Rentabilidade e Risco - CARTEIRA TOTAL

7] 29/02/2024

IRF-M 1 - BENCHMARK
BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

Més Ano
0,76 1,61
0,74 1,61

3M
2,53

2,51

6M
5,52

5,40

12M 24M VaR - Més Volatilidade - Més
12,71 27,14
12,42 26,44 0,09 0,19
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— Malis Valia IGAPREV IGARASSU PREV - PE
Consultoria & Educacdo Distribuicdo Benchmark - CARTEIRA TOTAL

7 29/02/2024

2,87%
3,40%

0,92%

5,76%
34,36% M MA-B 5 5.155.533,88
- aa% IMA-B 3.783.366,75
! Bl IMA-B 5+ 1.255.215,45
M 1bovespa 1.191.485,80
[ | Disponibilidades Financeiras 1.117.147,26
7,94% ¥ Global BDRX 864.210,89
[ IDKA IPCA 2 Anos 559.658,82
[ co1 509.689,81
[ 1PCA 430.963,93
8,36% B IRF-M 1 138.466,28

25,21%
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— Mais Valia IGAPREV IGARASSU PREV - PE
Consultoria & Educacdo Distribuigao por Classificacdo ANBIMA - CARTEIRA TOTAL

7 29/02/2024

2,12%
2,87%
3,40%

5,76%

5,82%
B Renda Fixa Indexados 10.892.241,18
Disponibilidades Financeiras 1.117.147,26
7. 44% B Acdes Indice Ativo 873.530,52
M AgBes Livre 864.210,89
[ rRenda Fixa Duragdo Baixa Soberano 509.689,81
I N3o classificado 430.963,93

[ | Acgdes Sustentabilidade/Governanga 317.955,28

72,59%
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— Mais Valia IGAPREV IGARASSU PREV - PE
Consultoria & Educagdo Distribuicdo por Gestao - CARTEIRA TOTAL

7 29/02/2024

7,44%

47,58% N
° M BB GESTAO DE RECURSOS DTVM S.A... 7.139.708,74

SANTANDER BRASIL GESTAO DE REC... 6.748.882,87

B DISPONIBILIDADE FINANCEIRA 1.117.147,26
44,98%
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— Mais Valia IGAPREV IGARASSU PREV - PE
Consultorio & Educacdo Distribuicdo por Administrador - CARTEIRA TOTAL

7 29/02/2024

7,44%

0, ~
47,58% [ BB GESTAO DE RECURSOS DTVM S.A... 7.139.708,74
BANCO SANTANDER (BRASIL) S.A. 6.748.882,87
B DISPONIBILIDADE FINANCEIRA 1.117.147,26

44,98%
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IGAPREV IGARASSU PREYV - PE
Retorno da Carteira de Investimentos - CARTEIRA TOTAL

7] 29/02/2024

Més

Janeiro

Fevereiro

Saldo Anterior

14.943.356,18

15.039.788,94

Aplicacdes

3.804.571,22

1.954.074,48

Resgates

3.690.000,00

3.229.233,29

Retorno o Retorno o Meta Meta x Retorno .
Saldo Atual Retorno $ Acumulado $ Retorno % Acumulado % Meta % Acumulado % Acumulado % Risco - VaR
15.039.788,94 -18.138,46 -18.138,46 -0,12% v -0,12% 0,85% 0,85% -14,12% 1,61%
13.888.591,61 123.961,48 105.823,02 0,82% A 0,70% 1,20% 2,06% 33,98% 1,36%

Grafico Retorno e Meta Acumulado

3,00%
2,06%
2,00%
1,00% 0,70%
0,00% -
2024
Investimentos IPCA + 4,99 a.a.
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— Mais Yalia IGAPREV IGARASSU PREV - PE
Consultorio & Educacdo Retorno dos Fundos de Investimentos - CARTEIRA TOTAL

7 29/02/2024

Grafico Risco x Retorno

Retorno Risco
1.78

0.51

-0.12
Jan '24 04 Fev 07 Fev 10 Fev 13Fev 16 Fev 19 Fev 22 Fev 25Fev 28 Fev

Liquidez - 29/02/2024

Disponibilidade Valor %
Até D+30 14.574.774,94 104,94
Até D+180 430.963,93 3,10
Até D+360 0,00 0,00
Até D+720 0,00 0,00
Até D+1800 0,00 0,00
Até D+3600 0,00 0,00
Acima D+3600 0,00 0,00
Indeterminado 0,00 0,00
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Retorno dos Fundos de Investimentos - CARTEIRA TOTAL

7] 29/02/2024

RENDA FIXA
BB IDKA 2 TiTULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
BB IMA-B 5 FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO LP
BB IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
BB IMA-B TiTULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
BB IRF-M 1 TiTULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
BB TITULOS PUBLICOS IPCA Ill FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
SANTANDER IMA-B 5 PREMIUM FIC RENDA FIXA
SANTANDER IMA-B PREMIUM FIC RENDA FIXA LP

SANTANDER TIiTULOS PUBLICOS PREMIUM FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI

Saldo Anterior
557.180,23
1.325.008,35
1.249.108,63
2.228.773,79
137.447,95
440.460,98
4.871.460,35
1.534.642,18

685.949,14

13.030.031,60

Aplicacdes
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
454.074,48
0,00

1.500.000,00

1.954.074,48

Resgates
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
12.681,34
1.530.257,21
0,00

1.686.294,74

3.229.233,29

Saldo Atual
559.658,82
1.332.635,81
1.255.215,45
2.240.602,28
138.466,28
430.963,93
3.822.898,07
1.542.764,47

509.689,81

11.832.894,92

Retorno $
2.478,59
7.627,46
6.106,82

11.828,49
1.018,33
3.184,29

27.620,45
8.122,29

10.035,41

78.022,13

Retorno %
0,44% A
0,58%
0,49%
0,53%
0,74%
0,72%
0,52%

0,53%

| N AN I SR N R N 2

0,46%

0,60%

Risco - VaR
0,48%
0,41%
1,26%
0,79%
0,09%
0,25%
0,41%
0,79%
0,00%

0,60%
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IGAPREV IGARASSU PREYV - PE
Retorno dos Fundos de Investimentos - CARTEIRA TOTAL
] 29/02/2024

RENDA VARIAVEL

BB GOVERNANCA IS FI ACOES
SANTANDER IBOVESPAATIVO INSTITUCIONAL FI AGOES

Saldo Anterior
315.136,34

866.917,15

1.182.053,49

Aplicagdes
0,00

0,00

0,00

Resgates
0,00

0,00

0,00

Saldo Atual Retorno $ Retorno % Risco - VaR
317.955,28 2.818,94 0,89% A 6,88%
873.530,52 6.613,37 0,76% A 6,83%

1.191.485,80 9.432,31 0,80% 6,84%
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IGAPREV IGARASSU PREYV - PE
Retorno dos Fundos de Investimentos - CARTEIRA TOTAL

7] 29/02/2024

INVESTIMENTOS NO EXTERIOR
BB AGOES BOLSAS GLOBAIS ATIVO ETF FIC AGOES BDR NIVEL |

Saldo Anterior Aplicagdes

827.703,85

827.703,85

0,00

0,00

Resgates

0,00

0,00

Saldo Atual Retorno $ Retorno % Risco - VaR
864.210,89 36.507,04 4,41% A 4,20%
864.210,89 36.507,04 4.41% 0,00%
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— Mais Valia IGAPREV IGARASSU PREV - PE
Consulteria & Educacdo Cenario Econémico e Analise da Carteira - CARTEIRA TOTAL

7] 29/02/2024

Cenario Econémico

A Taxa SELIC iniciou 2024 no patamar de 11,75% aa, no momento esta em 11,25% aa, e pelo Boletim FOCUS, deve terminar o ano no patamar de 9% aa. Assim, ao longo de 2024 sua taxa média
deve acumular algo, em torno de 10,20% aa. Esse percentual é superior a meta atuarial dos RPPS que estimamos que serdo proximo de 9,5% em 2024. A curva de juros apresentou estabilidade
em relagdo ao fechamento do més anterior e entendemos que os niveis atuais sdo bastantes interessantes considerando a marcagao dos titulos publicos federais na curva. Destacamos que os
niveis atuais superam a grande maioria das metas atuariais dos RPPS, contribuindo para a redugéo da volatilidade da carteira e necessidade de correr risco adicionais em outros ativos para
atingimento da meta.

Ja o segmento de renda variavel, o resultado do més de fevereiro, apesar da melhora em relagdo ao més anterior ndo foi suficiente para trazer o resultado para o campo positivo, mas seguimos
com o entendimento que o cenario de redugéo da taxa SELIC, beneficia diretamente o segmento de renda variavel, principalmente com a migragédo de recursos da renda fixa e 0 momento ainda é
extremamente interessante para a construgao de posig¢ao.

Por fim, o segmento exterior, apesar da cautela expressada pelos bancos centrais sobre o inicio do processo de corte juros, nos indicando, até esse momento, que ndo deve acontecer no 1°
semestre, seria interessante e adotar muita, mas muita cautela ao iniciar, ou elevar, os percentuais de alocacées em fundos com exposicéo (risco) aos mercados externos, notadamente aos
mercados acionarios dos Estados Unidos, Europa e China nos Fundos enquadrados no artigo 9° da Resolugéo 4.963/21.

Andlise da Carteira de Investimentos

Carteira de Investimentos

No final do periodo, a carteira apresentou nimeros de fechamento que evidenciam que suas posi¢des estdo em conformidade com os limites definidos nos artigos da Resolugao 4.963/2021.
Enquadramento na Resolugao e Politica de Investimentos

A situagéo da carteira ao término do periodo evidencia que, apesar de alguns objetivos ndo terem sido alcangados (estratégias alvo), fica demonstrado o cumprimento da legislacdo em vigor, bem
como da prépria Politica de Investimentos definida para o ano de 2024. As diferencgas verificadas entre os percentuais da carteira em relagdo a Politica de Investimentos demonstram apenas que
0s objetivos pretendidos para o ano de 2024 ainda n&o foram atingidos diante das oportunidades que o mercado ofereceu como boas alternativas.

Rentabilidade e Risco (por ativo)
As séries histéricas da rentabilidade e risco por ativo da carteira em relagéo aos respectivos benchmarks, demonstra a qualidade e consisténcia de seus resultados.
Distribuicao por Benchmarks

A carteira mantem a totalidade dos recursos aplicados em ativos financeiros indexados, e/ou que buscam replicar indexadores adequados, e em conformidade, com os objetivos da politica de
investimentos, e de rentabilidade e liquidez pretendidos.
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— Mais Valia IGAPREV IGARASSU PREV - PE
Consulteria & Educacdo Cenario Econémico e Analise da Carteira - CARTEIRA TOTAL

7] 29/02/2024

Distribuicao por Classificagao ANBIMA

Os fundos de investimentos presentes na carteira seguem as caracteristicas de estratégias e fatores de riscos definidas pela ANBIMA. Esse agrupamento facilita a comparacdo de performance
entre os diferentes fundos, assim como auxilia o processo de decisao de investimento.

Distribui¢cao por Gestoras e Administradoras

As gestoras e administradoras dos fundos de investimento presentes na carteira séo instituigdes regulares junto aos 6rgaos de controle e fiscalizagado, estdo presentes na lista exaustiva da SPREV,
assim como apresentam histérico de regularidade no ambiente de gestdo e administragédo de investimentos.

Retorno da Carteira de Investimentos

O més de fevereiro foi de modesta recuperagdo na maioria das carteiras, apdés um primeiro més do ano um pouco ruim, principalmente para aqueles que possuem uma carteira bastante
diversificada. A grande maioria dos ativos atrelados a renda fixa, tiveram desempenho positivo, mas principalmente os fundos ligados a inflagao, fecharam abaixo da meta no periodo. Por outro
lado, na renda variavel, depois de um més de forte baixa, os ativos tiveram leve recuperagdo, mas ainda distante de apagar o resultado de janeiro. Para concluir, os ativos ligados aos

investimentos no exterior, tiveram um bom desempenho e fecharam em boa alta, tanto pelo bom desempenho das bolsas americanas, e também pela valorizagao da moeda norte americana frente
ao real.

Retorno dos Fundos de Investimentos

Os fundos de investimento presentes na carteira sdo regulados, e estdo em conformidade com a legislagdo normativa dos investimentos dos RPPS. Além de estarem adequados a execugéo da
Politica de Investimentos aprovada para o ano de 2024, assim como também atendem os objetivos de rentabilidade e liquidez pretendidos.

Rio de Janeiro, 13 de margo de 2024.

Mais Valia Consultoria Ltda EPP
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Ativo
SANTANDER IMA-B 5 PREMIUM FIC RENDA FIXA
SANTANDER IMA-B PREMIUM FIC RENDA FIXA LP

SANTANDER TiTULOS PUBLICOS PREMIUM FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI

Saldo Atual % Carteira
866.763,42 36,83%
976.895,63 41,51%
509.689,81 21,66% A

PL R$
1.307.025.665,66
545.342.831,33

7.632.967.840,80

% PL
0,07%
0,18%
0,01%

Lei
71b Investimentos
. $  2.353.348,86
7elila Disponibilidades Financeiras

37.701,71

Total Carteira
$  2.391.050,57

Governanga (Pr6 Gestao)

i
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Consultoria & Educacdo Enquadramentos na Resolugéo - TAXA DE ADMINISTRACAO
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Artigos Limite (%) Utilizado Livre Governanca (Pr6 Gest&o)
7°1b - FI 100% Titulos TN 100,00% 77,11% 1.843.659,05 22,89% 547.391,52 M Nao possui
7° I a - FI Referenciados RF 60,00% 21,32% 509.689,81 38,68% 924.940,53
Segmentos

Renda Fixa

Renda Variavel

100.0%

Artigos

Mais Valia Consultoria Ltda EPP
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Politica de Investimentos - TAXA DE ADMINISTRACAO

7] 29/02/2024

Artigos

7°1a - Titulos TN SELIC

7°1b - FI 100% Titulos TN

7°1c- ETF 100% Titulos TN

7° Il - Operagdes Compromissad...

7° Il a - FI Referenciados RF

7° 1l b - FI de indices Refer...

7° IV - Ativos Financeiros de ...

7°V a - FIDC Cota Sénior

7°V b - Fundos de RF - Crédit...

7°V c - Fundos de Debentures ...

Atual

0,00%

77,11%

0,00%

0,00%

21,32%

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

Inferior

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

Alvo

0,00%

70,00%

0,00%

0,00%

30,00%

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

Superior

100,00%

100,00%

100,00%

5,00%

60,00%

60,00%

20,00%

5,00%

5,00%

5,00%

GAP Superior

2.391.050,57

547.391,52

2.391.050,57

119.552,53

924.940,53

1.434.630,34

478.210,11

119.552,53

119.552,53

119.552,53

Artigos

8° | - Fundos de Agdes

8° Il - ETF de Agdes

9° | - Renda Fixa - Divida Ext...

9° |l - Constituidos no Brasil

9° 11l - Agdes - BDR Nivel |

10° | - Fundos Multimercados

10° Il - Fundos em Participago...

10° 11l - Fundos de Agdes - Me...

11° - Fundos Imobiliarios

12° - Empréstimos Consignados

Atual

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

Inferior

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

Alvo

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

Superior

30,00%

30,00%

10,00%

10,00%

10,00%

10,00%

5,00%

5,00%

5,00%

5,00%

GAP Superior

717.315,17

717.315,17

239.105,06

239.105,06

239.105,06

239.105,06

119.552,53

119.552,53

119.552,53

119.552,53
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CDI - BENCHMARK

SANTANDER TIiTULOS PUBLICOS PREMIUM FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI

GLOBAL BDRX - BENCHMARK
BB ACOES BOLSAS GLOBAIS ATIVO ETF FIC AGOES BDR NIVEL |

IBOVESPA - BENCHMARK
SANTANDER IBOVESPAATIVO INSTITUCIONAL FIACOES
BB GOVERNANCA IS FI ACOES

IDKA IPCA 2 ANOS - BENCHMARK
BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

IMA-B - BENCHMARK
SANTANDER IMA-B PREMIUM FIC RENDA FIXA LP
BB IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

IMA-B 5 - BENCHMARK
BB IMA-B 5 FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO LP

SANTANDER IMA-B 5 PREMIUM FIC RENDA FIXA

IMA-B 5+ - BENCHMARK

BB IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

IPCA - BENCHMARK

BB TITULOS PUBLICOS IPCA Ill FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

0,80

0,79

6,30

4,41

0,99
0,76

0,89

0,42

0,44

0,55
0,53
0,53

0,59
0,58

0,57

0,51

0,49

0,83

0,73

Ano
1,78

1,76

11,38

5,18

-3,85
-3,94

-3,71

1,23

1,16

0,10
0,05
0,05

1,28
1,24

1,23

-0,96

-1,03

1,25

1,84

3M
2,69

2,66

14,54

7,58

1,33
1,39

1,61

2,70

2,59

2,85
2,78

2,79

2,76
2,70

2,69

2,94

2,86

1,82

2,78

6M
5,69

5,60

15,88

9,73

11,47
10,79

10,84

4,46

4,30

3,87
3,74

3,75

4,42
4,31

4,30

3,37

3,22

2,62

5,18

12M
12,74

12,57

33,29

21,43

22,96
22,25

21,10

10,12

9,78

14,70
14,42

14,39

10,44
10,24

10,17

18,26

17,79

4,50

10,17

24M
27,40

27,04

20,49

16,01

14,03
12,28

10,25

22,51

22,13

23,81
23,20

23,18

23,21
22,71

22,67

24,00

23,14

10,34

23,37

VaR - Més

0,00

4,20

6,83

6,88

0,48

0,79

0,79

0,41

0,41

1,26

0,25

Volatilidade - Més

0,01

8,84

14,39

14,48

1,01

1,67

1,66

0,86
0,86

2,66

0,52
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IRF-M 1 - BENCHMARK
BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

Més Ano
0,76 1,61
0,74 1,61

3M
2,53

2,51

6M
5,52

5,40

12M 24M VaR - Més Volatilidade - Més
12,71 27,14
12,42 26,44 0,09 0,19
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1,58%

40,86%
M imMA-B 976.895,63

IMA-B 5 866.763,42

B co: 509.689,81

. Disponibilidades Financeiras 37.701,71

36,25%

Mais Valia Consultoria Ltda EPP
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Consulteria & Educagdo Distribuigao por Classificacdo ANBIMA - TAXA DE ADMINISTRACAO
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1,58%

21,32%

M rRenda Fixa Indexados 1.843.659,05
Renda Fixa Duragao Baixa Soberano  509.689,81
[ | Disponibilidades Financeiras 37.701,71

77,11%

Mais Valia Consultoria Ltda EPP
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1,58%

[ SANTANDER BRASIL GESTAO DE REC... 2.353.348,86
DISPONIBILIDADE FINANCEIRA 37.701,71

98,42%

Mais Valia Consultoria Ltda EPP
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1,58%

[l BANCO SANTANDER (BRASIL) S.A. 2.353.348,86
DISPONIBILIDADE FINANCEIRA 37.701,71

98,42%

Mais Valia Consultoria Ltda EPP
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Retorno da Carteira de Investimentos - TAXA DE ADMINISTRAGCAO
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Més Saldo Anterior
Janeiro 2.383.469,95
Fevereiro 2.339.251,39

Aplicacdes

0,00

0,00

Resgates

50.000,00

0,00

Retorno Retorno Meta Meta x Retorno

o, o, H -
Saldo Atual Retorno $ Acumulado $ Retomo % Acumulado % Meta % Acumulado % Acumulado % Risco - VaR
2.339.251,39 5.781,44 5.781,44 0,24% A 0,24% 0,85% 0,85% 28,24% 0,74%
2.353.348,86 14.097,47 19.878,91 0,60% A 0,85% 1,20% 2,06% 41,26% 0,48%

Grafico Retorno e Meta Acumulado

3,00%
2,06%
2,00%
1,00% 0,85%
0,00%
2024
Investimentos IPCA + 4,99 a.a.

Mais Valia Consultoria Ltda EPP
Rua General Artigas 232 - Loja 301 - Leblon - Rio de Janeiro/RJ
CEP: 22441-140 - (21)99614-6774 / (21)99739-9777

Pagina 10 de 14



— Malis Valia IGAPREV IGARASSU PREV - PE
Consulteria & Educagdo Retorno dos Fundos de Investimentos - TAXA DE ADMINISTRACAO
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Grafico Risco x Retorno

Retorno Risco
0.84
0.74
0.64
0.54
0.44
0.34
0.24
Jan '24 04 Fev 07 Fev 10 Fev 13 Fev 16 Fev 19Fev 22Fev 25Fev 28 Fev

Liquidez - 29/02/2024

Disponibilidade Valor %
Até D+30 14.574.774,94 619,32
Até D+180 430.963,93 18,31
Até D+360 0,00 0,00
Até D+720 0,00 0,00
Até D+1800 0,00 0,00
Até D+3600 0,00 0,00
Acima D+3600 0,00 0,00
Indeterminado 0,00 0,00

Mais Valia Consultoria Ltda EPP
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RENDA FIXA
SANTANDER IMA-B 5 PREMIUM FIC RENDA FIXA
SANTANDER IMA-B PREMIUM FIC RENDA FIXA LP
SANTANDER TiTULOS PUBLICOS PREMIUM FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI

Saldo Anterior
861.819,83
971.752,50
505.679,06

2.339.251,39

Aplicacdes
0,00
0,00
0,00

0,00

Resgates
0,00
0,00
0,00

0,00

Saldo Atual
866.763,42
976.895,63
509.689,81

2.353.348,86

Retorno $ Retorno % Risco - VaR
4.943,59 0,57% A 0,41%
5.143,13 0,53% A 0,79%
4.010,75 0,79% A 0,00%

14.097 47 0,60% 0,48%
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Cenario Econémico

A Taxa SELIC iniciou 2024 no patamar de 11,75% aa, no momento esta em 11,25% aa, e pelo Boletim FOCUS, deve terminar o ano no patamar de 9% aa. Assim, ao longo de 2024 sua taxa média
deve acumular algo, em torno de 10,20% aa. Esse percentual é superior a meta atuarial dos RPPS que estimamos que serdo proximo de 9,5% em 2024. A curva de juros apresentou estabilidade
em relagdo ao fechamento do més anterior e entendemos que os niveis atuais sdo bastantes interessantes considerando a marcagao dos titulos publicos federais na curva. Destacamos que os
niveis atuais superam a grande maioria das metas atuariais dos RPPS, contribuindo para a redugéo da volatilidade da carteira e necessidade de correr risco adicionais em outros ativos para
atingimento da meta.

Ja o segmento de renda variavel, o resultado do més de fevereiro, apesar da melhora em relagdo ao més anterior ndo foi suficiente para trazer o resultado para o campo positivo, mas seguimos
com o entendimento que o cenario de redugéo da taxa SELIC, beneficia diretamente o segmento de renda variavel, principalmente com a migragédo de recursos da renda fixa e 0 momento ainda é
extremamente interessante para a construgao de posig¢ao.

Por fim, o segmento exterior, apesar da cautela expressada pelos bancos centrais sobre o inicio do processo de corte juros, nos indicando, até esse momento, que ndo deve acontecer no 1°
semestre, seria interessante e adotar muita, mas muita cautela ao iniciar, ou elevar, os percentuais de alocacées em fundos com exposicéo (risco) aos mercados externos, notadamente aos
mercados acionarios dos Estados Unidos, Europa e China nos Fundos enquadrados no artigo 9° da Resolugéo 4.963/21.

Andlise da Carteira de Investimentos

Carteira de Investimentos

No final do periodo, a carteira apresentou nimeros de fechamento que evidenciam que suas posi¢des estdo em conformidade com os limites definidos nos artigos da Resolugao 4.963/2021.
Enquadramento na Resolugao e Politica de Investimentos

A situagéo da carteira ao término do periodo evidencia que, apesar de alguns objetivos ndo terem sido alcangados (estratégias alvo), fica demonstrado o cumprimento da legislacdo em vigor, bem
como da prépria Politica de Investimentos definida para o ano de 2024. As diferencgas verificadas entre os percentuais da carteira em relagdo a Politica de Investimentos demonstram apenas que
0s objetivos pretendidos para o ano de 2024 ainda n&o foram atingidos diante das oportunidades que o mercado ofereceu como boas alternativas.

Rentabilidade e Risco (por ativo)
As séries histéricas da rentabilidade e risco por ativo da carteira em relagéo aos respectivos benchmarks, demonstra a qualidade e consisténcia de seus resultados.
Distribuicao por Benchmarks

A carteira mantem a totalidade dos recursos aplicados em ativos financeiros indexados, e/ou que buscam replicar indexadores adequados, e em conformidade, com os objetivos da politica de
investimentos, e de rentabilidade e liquidez pretendidos.

Mais Valia Consultoria Ltda EPP
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Consulteria & Educacdo Cenario Econémico e Analise da Carteira - TAXA DE ADMINISTRACAO
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Distribuicao por Classificagao ANBIMA

Os fundos de investimentos presentes na carteira seguem as caracteristicas de estratégias e fatores de riscos definidas pela ANBIMA. Esse agrupamento facilita a comparacdo de performance
entre os diferentes fundos, assim como auxilia o processo de decisao de investimento.

Distribui¢cao por Gestoras e Administradoras

As gestoras e administradoras dos fundos de investimento presentes na carteira séo instituigdes regulares junto aos 6rgaos de controle e fiscalizagado, estdo presentes na lista exaustiva da SPREV,
assim como apresentam histérico de regularidade no ambiente de gestdo e administragédo de investimentos.

Retorno da Carteira de Investimentos

O més de fevereiro foi de modesta recuperagdo na maioria das carteiras, apdés um primeiro més do ano um pouco ruim, principalmente para aqueles que possuem uma carteira bastante
diversificada. A grande maioria dos ativos atrelados a renda fixa, tiveram desempenho positivo, mas principalmente os fundos ligados a inflagao, fecharam abaixo da meta no periodo. Por outro
lado, na renda variavel, depois de um més de forte baixa, os ativos tiveram leve recuperagdo, mas ainda distante de apagar o resultado de janeiro. Para concluir, os ativos ligados aos

investimentos no exterior, tiveram um bom desempenho e fecharam em boa alta, tanto pelo bom desempenho das bolsas americanas, e também pela valorizagao da moeda norte americana frente
ao real.

Retorno dos Fundos de Investimentos

Os fundos de investimento presentes na carteira sdo regulados, e estdo em conformidade com a legislagdo normativa dos investimentos dos RPPS. Além de estarem adequados a execugéo da
Politica de Investimentos aprovada para o ano de 2024, assim como também atendem os objetivos de rentabilidade e liquidez pretendidos.

Rio de Janeiro, 13 de margo de 2024.

Mais Valia Consultoria Ltda EPP
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