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Solugdes Inteligentes para RPPS

Os RPPS poderao utilizar as informagdes prestadas pelas administradoras e gestoras dos fundos de investimentos e demais informagdes
disponiveis na internet de conhecimento publico ou outros meios disponiveis no mercado acessiveis pelos RPPS (jornais, revistas, 6érgaos de
regulacao e controle, agéncias de rating, associacao de entidades do mercado financeiro e de capitais, softwares, dentre outros).

4. CENARIOS
1.Resumo de Mercado

Omés de setembro foi marcado por um ambiente global ainda favoravel aos mercadosemergentes, sustentado pela retomada do ciclo de cortes de juros pelo
FederalReserve e pela manutencido do crescimento moderado nas principais economias.Apesar disso, persistem riscos geopoliticos e institucionais que podem
aumentara volatilidade. No Brasil, o cendrio macroeconémico segue em processo dereequilibrio, com desaceleracdo disseminada entre os setores e sinais iniciaisde
enfraguecimento no mercado de trabalho. A inflacdo tem mostrado trajetériade moderagdo, mas continua acima da meta de 3,0%, o que pode levar o BancoCentral a
adiar o inicio do ciclo de cortes de juros para 2026.

2.Panorama Brasil

Oambiente politico manteve-se agitado, com indefinicbes em torno da candidaturade oposicdo para 2026 e o governo federal focando em medidas de impactopopular,
como a ampliagdo da faixa de isengdo do imposto de renda. O objetivo éreforcar a popularidade do presidente Lula em meio a um contexto fiscal maisdelicado. As
contas publicas continuam pressionadas, ainda que o governo devacumprir a meta de resultado primario neste ano. O cenario para 2026 apontariscos fiscais adicionais
com a possibilidade de aumento de gastos em programassociais e precatdrios. O IPCA projetado para 2025 é de 4,8%, e a taxa Selicdeve encerrar o periodo em
12,0% ao ano, segundo o cendrio base. A taxa decAmbio foi ajustada para RS 5,30/USS, beneficiada pela desvalorizacdo global doddlar.

3.Panorama Internacional
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Ocenario externo segue caracterizado como um ambiente “goldilocks” — decrescimento moderado e inflagdo sob controle — favoravel aos emergentes. O Fediniciou
um ciclo de afrouxamento monetdrio, com expectativa de pelo menos tréscortes adicionais de juros. A economia norte-americana, contudo, aindaapresenta resiliéncia,
o que pode limitar o ritmo de cortes e frustrar asexpectativas mais otimistas. As tensées politicas nos EUA e a relacdo entre ogoverno Trump e o Federal Reserve
trazem risco institucional, enquanto oexcesso de oferta de commodities como petrdleo e minério de ferro ameaca osprecos internacionais e, consequentemente, a
balanca comercial brasileira. NaChina, o governo mantém estimulos a demanda doméstica, o que tem ajudado asustentar o comércio global e conter o risco de

recessao nas economiascentrais.

4.Impactos nos Mercados de Renda Fixa

Oadiamento do inicio do ciclo de corte de juros no Brasil manteve o mercado derenda fixa pressionado. As taxas futuras seguem elevadas, refletindo o prémiode risco
fiscal e a postura conservadora do Banco Central diante da inflacdopersistente. Titulos prefixados e indexados a inflacdo continuam apresentandovolatilidade. As
NTN-B de médio e longo prazo sdo favorecidas pelo controlegradual da inflacdo, mas a incerteza fiscal impede um alongamento consistentedas curvas. Com a Selic
projetada em 12% até o fim de 2026, o carrego segueatrativo para papéis pods-fixados. O prémio real acima de 6% reforca aatratividade dos titulos atrelados ao CDI

no curto prazo.

5.Impactos nos Mercados de Renda Varidvel

Omercado aciondrio brasileiro apresentou comportamento misto em setembro. Oenfraquecimento do ddlar ajudou empresas com receitas em reais e
custosdolarizados, enquanto a incerteza politica e fiscal limitou os ganhos. Setoresligados ao consumo interno foram impactados pela desaceleracao da economia
epelo crédito restrito. Em contrapartida, companhias exportadoras sebeneficiaram da demanda global e dos precos ainda relativamente firmes dascommodities
agricolas. A perspectiva de retomada gradual da economia em 2026 eo avanco da desinflacdo podem criar oportunidades taticas em acdes de empresasde valor,

especialmente em setores de infraestrutura e consumo.

6.Impactos nos Investimentos no Exterior
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Como Fed reduzindo gradualmente os juros, o ambiente internacional favorece osativos de risco e os mercados emergentes. A depreciacdo do délar
impulsionoumoedas e bolsas estrangeiras, especialmente na Asia e na América Latina. Entretanto,a instabilidade politica nos EUA e o excesso de oferta de petrdleo e
minério deferro representam riscos para o desempenho global. Investidores com exposicdointernacional devem priorizar estratégias diversificadas, equilibrando
posicoesem ativos de maior crescimento (EUA e Asia) com protecdes cambiais seletivas.

5. ATA DO COMITE DE INVESTIMENTOS
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6. ATA DO CONSELHO FISCAL

Ata do Conselho Fiscal
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