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Solugdes Inteligentes para RPPS

Os RPPS poderao utilizar as informagdes prestadas pelas administradoras e gestoras dos fundos de investimentos e demais informagdes
disponiveis na internet de conhecimento publico ou outros meios disponiveis no mercado acessiveis pelos RPPS (jornais, revistas, 6érgaos de
regulacao e controle, agéncias de rating, associacao de entidades do mercado financeiro e de capitais, softwares, dentre outros).

4. CENARIOS
1. Resumo de Mercado

Junho de 2025 foi marcado por turbuléncias nos mercados globais. O "Liberation Day" nos Estados Unidos e o aumento das tensées comerciais com a China elevaram
o risco de estagflacdo global. A expectativa de recessdo nos EUA segue elevada, o que levou a valorizacdo de moedas emergentes como o real. No Brasil, a atividade
econdmica continua aquecida, mas a deterioracio fiscal, combinada com inflacdo elevada, preocupa o mercado. De acordo com o consenso de mercado, apurado pelo
Boletim Focus, o crescimento do PIB de 2025 foi revisado de de 2,13% para 2,21%, enquanto a projecao da inflagcdo saiu de 5,46% para 5,20%, ja a Selic saiu de
14,75% para 15% .

2. Panorama Brasil

A economia brasileira mantém bom desempenho, sustentada pela forca do consumo das familias, impulsionado pelo mercado de trabalho aguecido e novos
programas de estimulo (como o "Crédito do Trabalhador"). A taxa de desemprego caiu para 5,9%, menor nivel desde 2014. Apesar disso, o cenario fiscal segue como
ponto de atencdo: o aumento de gastos obrigatorios, especialmente com o funcionalismo e beneficios sociais, ameaga o cumprimento das metas estabelecidas pelo
arcabouco fiscal. A divida bruta deve alcancar 80,2% do PIB ao final de 2025 .

3. Panorama Internacional

O ambiente global estd conturbado: os EUA enfrentam risco de estagflacdo com inflacdo elevada e expectativa de recessdo. A guerra comercial com a China gerou
pressdo sobre as cadeias produtivas e reforcou a valorizacdo de moedas emergentes. A Europa também passa por desaceleracdo econémica. O Federal Reserve
sinalizou que cortes de juros serdo mais lentos do que o previsto, o que limita o espaco para alivio monetario nos paises desenvolvidos e afeta o fluxo de capitais para
emergentes .
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4. Impactos nos Mercados de Renda Fixa

A politica monetdria deve permanecer contracionista. A Selic projetada em 15% ao final do ciclo reforca a atratividade da renda fixa, especialmente titulos indexados
a inflacdo (IPCA+) e prefixados. A inflagdo de servicos e a rigidez da inflacdo subjacente mantém os prémios de risco elevados. O cenario fiscal também pressiona as
taxas futuras de juros, o que favorece posicoes defensivas na curva longa .

5. Impactos nos Mercados de Renda Variavel

A Bolsa brasileira enfrenta um ambiente desafiador. A alta dos juros e as incertezas fiscais geram cautela nos investidores. Setores voltados ao consumo podem
sofrer com o encarecimento do crédito. Ja empresas exportadoras (especialmente de commodities) seguem beneficiadas pela demanda global e pela taxa de cambio
competitiva. Destaque para os setores de energia, mineracdo e proteinas, que devem continuar sustentando resultados sélidos .

6. Impactos nos Mercados de Investimentos no Exterior

O ambiente externo continua instavel, com aversado ao risco aumentando apds novos capitulos da guerra comercial entre EUA e China. Ainda assim, ativos de paises
emergentes como o Brasil permanecem relativamente atrativos, principalmente por conta da valorizacao cambial e do diferencial de juros. A diversificacdo geogréfica é
recomendada, priorizando ativos defensivos em economias maduras e oportunidades em América Latina e Asia com menor exposicdo as tensodes sino-americanas .

5. ATA DO COMITE DE INVESTIMENTOS
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6. ATA DO CONSELHO FISCAL

Ata do Conselho Fiscal

Data:
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