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ATA DE REUNIAO ORDINARIA DO COMITE DE INVESTIMENTOS
MAIO/2022

Aos 16 dias do mes de junho de dois mil e vinte e dois, as dez horas na sala de reunido do
Igaprev estiveram presentes os membros do Comité de Investimentos: Jacqueline da Silva
Campelo (Assessor), Hélida Luzia de Arruda Lima(Presidente do Conselho Deliberativo), Ezi
Francisca da Silva Paulino ( assistente administrativo-financeiro), Francisco Barreto de
Menezes Leite( Gerente de Previdencia), Dario Uchikawa ( representante do Poder Executivo) e
Ewerson Hugo ( representante do Poder Executivo). Reuniram-se os menbros do Comité de
Investimentos, para discutir do desempenho dos investimentos da competéncia de
maio/2022.A reunido foi iniciada com a verificagéo dos limites e diretrizes legais e previstos na
Politica de Investimento 2022 onde foi constatado o enquadramento da carteira. Foram
observados a conjuntura econdmica na carteira do instituto de previdéncia impactou
positivamente os resultado do RPPS, mas n#o o suficiente para superar a meta atuarial do més e
a acumulada. A carteira global e finalizou R$ 15.201.821,27 e retorno 1,12% no més,
acumulando no ano 4,18% , deficitaria em termos de meta atuarial (IPCA+4,96%) que foi
6,88%. A carteira do plano previdencidrio fechou em R$ 10.056.827,68 com retorno de 1,16% ,
acumulado de 3,75%. No plano financeiro o retorno foi 0,.97% e o patriménio finalizou em R$
2.646.396,91, o desempenho acumulado foi 5,83%. Na reserva da taxa administrativa a carteira
fechou em R$ 2.498.596,68, com retorno mensal de 0,96% e 4.46% acumulado no ano. No
cendrio brasileiro, a pressdo inflacionaria permanece persistente, mas os dados positivos da
economia trouxe animo para o mercado, pois novas projegdes ja tem apontado para crescimento
do PIB em: até 2%, mesmo com o cendrio de alta da taxa basica de juros da economia, o que
refletiu diretamente nos seguimentos de renda fixa e variavel. No exterior, a perspectiva de alta
dos juros e cendrio inflacionario nas principais economias, aliadas as tensdes geopoliticas e
redugdo no ritmo de crescimento da atividade global traz mais incertezas aos investidores. De
uma forma geral, avaliou-se como satisfatério o desempenho dos investimentos, visto que
mesmo nao alcancando os objetivos tragados, cumpre os limites legais e adota a estratégia de
diversificagdo em sua carteira como forma de otimizar a relagdo risco/retorno podendo alcangar
melhores resultados no médio prazo. Ressaltamos que se mantiveram as recomendacoes
realizadas pela consultoria MAIS VALIA em relagdo aos fundos de investimentos forma
autorizados movimentagdes nos fundos SANTANDER IMA-B 5 PREMIUM FIC RENDA
FIXAe SANTANDER CRESCIMENTO INSTITUCIONAL ADVANCED FIC RENDA FIXA.
Em anexo, relatérios da carteira, planilhas de resgate/aplicacio, posigﬁfq\ financeira, outros.
Assim, para constar, lavra-se a presente ata que segue assinada.

Jacquel a Campelo Ezi Francisca da Silva Paulino

Arruda Lima Franci¥éo Barreld de ﬁanezes Leite

’/ :
Hélida 14@
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—— Mais Valia IGAPREV IGARASSU PREV - PE
Consultoria & Educacdo Carteira de Investimentos - FINANCEIRO
] 31/05/2022

Ativo Saldo Atual % Carteira PL R$ % PL Lei
BB TITULOS PUBLICOS IPCA Il FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 1.380.043,73 57,20% 610.003.75501 023%  7°Ib Investimentos
SANTANDER CRESCIMENTO INSTITUCIONAL ADVANCED FIC RENDA FIXA 1.032.788,78  42,80% A 305.669.666,17 034%  7°llla S 241283251

Disponibilidades Financeiras
233.564,40

Total Carteira
S  2.646.396,91

Governanga (Pro Gestéo)

M Nzo possui
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_— Mais Valia

Consultoria & Educagdo

IGAPREV IGARASSU PREV - PE

Enquadramentos na Resolugdo e Politica de Investimentos - FINANCEIRO

] 31/05/2022

Artigos L‘(’J/L‘;e

7° | a - Titulos TN SELIC 100,00%
7°1b-F1100% Titulos TN 100,00%
7° 11l a - FI Referenciados RF 60,00%
7° I\_/ - A~tivos Financeiros de RF - Emisséo de 20,00%
Instituicbes

8° | - Fundos de Agdes 30,00%
9° 11l - AgBes - BDR Nivel | 10,00%
10° | - Fundos Multimercados 10,00%

0,00%

52,15%

39,03%

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

Utilizado

0,00

1.380.043,73

1.032.788,78

0,00

0,00

0,00

0,00

100,00%

47,85%

20,97%

20,00%

30,00%

10,00%

10,00%

Livre

2.646.396,91

1.266.353,18

555.049,37

529.279,38

793.919,07

264.639,69

264.639,69

Politica de Investimentos

Inferior
%

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

Alvo
%

9,00%
40,00%
15,00%

1,00%
24,00%
10,00%

1,00%

Superior
%

100,00%

100,00%

60,00%

20,00%

30,00%

10,00%

10,00%

GAP
Superior

2.646.396,91

1.266.353,18

555.049,37

529.279,38

793.919,07

264.639,69

264.639,69

Governanga (Pro Gestao)

88 Nzo possui

Renda Fixa
$2.412.832,51 91,17%
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Consultoria & Educacdo Rentabilidade e Risco - FINANCEIRO
1 31/05/2022

( _—— Mais YValia IGAPREV IGARASSU PREV - PE

Més Ano 3M 6M 12M 24M VaR - Més Volatilidade - Més
NAO DEFINIDO (BENCHMARK)
BB AGCOES BOLSAS GLOBAIS ATIVO ETF FIC ACOES BDR NIVEL | 1,71 -8,57 -2,85 -4,38 -1,29 12,96 27,29
BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,77 6,17 4,95 6,92 9,45 17,95 1,16 2,45
BB GOVERNANCA FI ACOES 2,93 5,66 -1,76 9,29 -13,66 26,13 9,61 20,23
CDI (BENCHMARK) 1,03 4,34 2,81 5,14 7,89 10,24
SANTANDER CRESCIMENTO INSTITUCIONAL ADVANCED FIC RENDA FIXA 1,08 4,52 2,91 5,29 8,01 10,99 0,05 0,10
IBOVESPA (BENCHMARK) 3,22 6,23 -1,58 9,26 -11,78 27,40
SANTANDER IBOVESPA ATIVO INSTITUCIONAL FI AGOES 3,13 5,79 -1,85 8,82 -12,39 19,28 9,83 20,71
IMA-B (BENCHMARK) 0,96 4,73 4,93 4,96 4,59 14,18
BB IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,96 4,58 4,83 4,80 4,24 13,52 2,15 4,53
SANTANDER IMA-B INSTITUCIONAL TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA LP 0,94 4,62 4,87 4,84 4,34 13,54 2,17 4,57
IMA-B 5 (BENCHMARK) 0,78 6,25 5,02 7,09 9,55 17,65
BB IMA-B 5 FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO LP 0,77 6,14 4,95 6,94 9,18 16,95 1,04 2,18
SANTANDER IMA-B 5 PREMIUM FIC RENDA FIXA 0,76 6,16 4,95 6,97 9,31 17,10 1,03 2,18
IMA-B 5+ (BENCHMARK) 1,16 3,17 4,84 2,82 -0,25 10,41
BB IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 1,1 2,99 4,72 2,65 -0,64 9,58 3,57 7,51
IPCA (BENCHMARK) 0,47 4,78 3,18 5,55 11,73 20,73
BB TITULOS PUBLICOS IPCA Il FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,72 6,57 5,00 7,28 10,83 18,51 0,76 1,59
IRF-M (BENCHMARK) 0,58 1,82 1,31 3,74 1,60 2,33
SANTANDER IRF-M 1 PRO FIC RENDA FIXA 0,94 3,81 2,41 4,66 6,01 7,63 0,20 0,43

Mais Valia Consultoria Ltda EPP
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IGAPREV IGARASSU PREYV - PE
Rentabilidade e Risco - FINANCEIRO

] 31/05/2022

IRF-M 1 (BENCHMARK)
BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

Més Ano
0,95 4,02
0,92 3,90

3M

2,61

2,51

6M

4,93
4,78

12M

6,43
6,14

24M VaR - Més Volatilidade - Més
8,67
7,98 0,20 0,43
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— Mais Valia IGAPREV IGARASSU PREV - PE
Consultoria & Educacdo Distribuicdo Benchmark - FINANCEIRO

] 31/05/2022

8,83%

B Nzo definido  233.564,40
39,03% IPCA 1.380.043,73

B cor 1.032.788,78

52,15%

Mais Valia Consultoria Ltda EPP
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— Mais Valia

Consultoria & Educagdo

IGAPREV IGARASSU PREV - PE
Distribuicao por Classificagdo ANBIMA - FINANCEIRO
) 31/05/2022

39,03%

8,83%

52,15%

B Nzo classificado 1.380.043,73
Renda Fixa Duragdo Livre Grau de Investimento 1.032.788,78

. Disponibilidades Financeiras 233.564,40
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Consultoria & Educagdo

IGAPREV IGARASSU PREV - PE
Distribuicao por Gestédo - FINANCEIRO
] 31/05/2022

39,03%

8,83%

52,15%

I BB GESTAO DE RECURSOS DTVM S.A... 1.380.043,73
SANTANDER BRASIL GESTAO DE REC... 1.032.788,78

[l DISPONIBILIDADE FINANCEIRA 233.564,40
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Distribuicdo por Administrador - FINANCEIRO
) 31/05/2022

39,03%

8,83%

52,15%

I BB GESTAO DE RECURSOS DTVM S.A... 1.380.043,73
BANCO SANTANDER (BRASIL) S.A. 1.032.788,78

[l DISPONIBILIDADE FINANCEIRA 233.564,40
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Retorno da Carteira de Investimentos - FINANCEIRO

] 31/05/2022

Més
Janeiro
Fevereiro
Marco
Abril

Maio

Retorno

1.82

1.22

0.61

0.00
Jan '22

Saldo Anterior
2.032.254,92
1.336.697,77
2.314.275,08
2.807.207,71
2.370.173,60

Risco

Mar '22

Aplicacdes
2.268.981,55
3.000.000,00

850.000,00
3.000.000,00
1.365.427,29

Abr 22

Resgates
2.981.265,11
2.044.320,37

400.000,00
3.476.351,59
1.346.000,00

Mai '22

Saldo Atual
1.336.697,77
2.314.275,08
2.807.207,71
2.370.173,60
2.412.832,51

Acumulado

Carteira

8.00

6.00

® 400

® 200

0.00
Jan '22

Retorno $ Retorno %
16.726,41 0,82% A
21.897,68 0,96% A
42.932,63 1,55% A
39.317,48 1,40% A
23.231,62 0,97% A
144.105,82 5,83% A

IPCA + 4,96 a.a.

Mar '22 Abr '22

Meta %
0,95%
1,38%
2,05%
1,43%
0,90%

6,88%

Mai '22

Risco - VaR
0,80%
0,34%
0,45%
0,16%
0,46%
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Retorno dos Fundos de Investimentos - FINANCEIRO
1 31/05/2022

RENDA FIXA

BB TITULOS PUBLICOS IPCA Il FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

SANTANDER CRESCIMENTO INSTITUCIONAL ADVANCED FIC RENDA FIXA

Saldo Anterior Aplicagdes
1.370.173,60 0,00
1.000.000,00 1.365.427,29

2.370.173,60 1.365.427,29

Resgates
0,00
1.346.000,00

1.346.000,00

Saldo Atual Retorno $ Retorno % Risco - VaR
1.380.043,73 9.870,13 0,72% A 0,76%
1.032.788,78 13.361,49 0,56% A 0,05%

2.412.832,51 23.231,62 0,97% 0,46%
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Consultoria & Educacdo Cenario Econdmico e Analise da Carteira - FINANCEIRO
) 31/05/2022

( _—— Mais YValia IGAPREV IGARASSU PREV - PE

Cenario Econémico

Em maio a inflagdo continuou dominando o ambiente econdmico na medida em que demonstra forca de permanéncia e potencial de elevacdo. Ainda como consequéncia da pandemia do COVID
19 e da guerra na Ucrania. Os pregos ao consumidor mais aquecidos do que o esperado alimentou as apostas de que o Banco Central americano, bem como o Banco Central europeu terdo que
endurecer sua batalha contra a inflagao.

No Brasil, 0 nosso Banco Central ja iniciou esta trajetéria em que outros ainda estéo vacilantes quanto a sua magnitude. Lembremos que os EUA e as economias europeias inundaram suas
economias com elevados volumes de recursos até recentemente, trazendo um elemento a composi¢ao da inflagdo novo e imprevisivel a sua dimenséo e extensao nestas economias.

O desejo manifestado pelo Banco Central de encerrar em breve o ciclo de aperto monetario pode ser adiado mais uma vez. E crescente, no mercado, a aposta de que sera necessaria a
continuidade das elevagdes de juros para além deste més, na medida em que os principais componentes da inflagdo tém acelerado, ao mesmo tempo em que ha uma melhora no desempenho da

atividade econémica e do mercado de trabalho. As expectativas para o IPCA em 2023, que comegam a escapar do teto da meta, testam a comunicagdo da autoridade monetaria, o que acirra o
debate num momento em que a Selic j& esta em niveis restritivos.

Desta forma, permaneceram, em maio, bem atrativas as taxas de remuneragéo dos titulos publicos federais e assim a sua oportunidade de investimento quer seja diretamente em sua aquisic¢éo,
ou em cotas de fundos abertos e vértices que tem esses como ativo principal, ou exclusivo, na composigéo de suas carteiras.

Entretanto, para as demais classes de ativos do segmento de renda variavel e de investimentos no exterior continuaremos a observar significativas volatilidades.

Analise da Carteira de Investimentos

Carteira de Investimentos

No final do periodo, a carteira apresentou numeros de fechamento que evidenciam que suas posigdes estdo em conformidade com os limites definidos nos artigos da Resolugéo 4.963/2021.
Enquadramento na Resolugéo e Politica de Investimentos

A situagdo da carteira ao término do periodo evidencia que, apesar de alguns objetivos ainda n&o terem sido alcangados (estratégias alvo), fica demonstrado o cumprimento da legislagdo em vigor,
bem como da prépria Politica de Investimentos definida para o ano de 2022. As diferengas verificadas entre os percentuais da carteira em relagdo a Politica de Investimentos, demonstra apenas
que os objetivos pretendidos para o ano de 2022 ainda nao foram integralmente atingidos.

Rentabilidade e Risco (por ativo)
As séries historicas da rentabilidade e risco por ativo da carteira em relagéo aos respectivos benchmarks, evidencia a qualidade e consisténcia de seus resultados.
Distribuigao por Benchmarks

A carteira mantem a totalidade dos recursos aplicados em ativos financeiros indexados, e/ou que buscaram replicar indexadores adequados, e em conformidade, com os objetivos de rentabilidade
e liquidez pretendidos.

Mais Valia Consultoria Ltda EPP
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—— Mais Valia IGAPREV IGARASSU PREV - PE
Consultoria & Educacdo Cenario Econdmico e Analise da Carteira - FINANCEIRO

] 31/05/2022

Distribuicao por Classificagdo ANBIMA

A carteira mantem a alocacdo em fundos de investimento que seguem as caracteristicas de estratégias e fatores de risco definidas pela ANBIMA. Esse agrupamento facilita a comparagao de
performance entre os diferentes fundos, assim como auxilia o processo de decisdo de investimento.

Distribuicdo por Gestoras e Administradoras

A carteira na parcela referente a fundos de investimento, mantem a totalidade dos recursos aplicados em fundos cujos gestores e administradores séo instituicdes regulares junto aos 6rgaos de
Controle e Fiscalizagdo do Mercado de Capitais, assim como apresentam histérico de regularidade no ambiente de gestdo e administracao de investimentos.

Retorno da Carteira de Investimentos

A rentabilidade apresentada no periodo, voltou a ser impactada de forma contundente pela conjuntura econdmica incerta, e a persisténcia do processo inflacionario ascendente, mantendo as
taxas de juros reais negativas, e pressionando os mercados de Bolsa e Ativos Reais gerando alavancagem demasiada e distorcida de pregos, e fazendo com que os riscos da carteira
permanegam sensiveis.

Retorno dos Fundos de Investimentos

A carteira na parcela referente a fundos de investimentos, mantem a concentragdo em fundos regulados, e em conformidade com a legislagdo normativa dos investimentos dos RPPS. Tal
distribuicéo fica adequada a execucao da Politica de Investimentos aprovada para o ano de 2022, assim como atende os objetivos de rentabilidade e liquidez pretendidos.

Rio de Janeiro, 12 de junho de 2022.

Mais Valia Consultoria Ltda EPP
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Consultoria & Educacdo Carteira de Investimentos - CARTEIRA TOTAL
1 31/05/2022

(5 Mais Valia IGAPREV IGARASSU PREV - PE

Ativo Saldo Atual % Carteira PL R$ % PL Lei

BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 480.928,88 3,24% 9.450.283.491,65 001% 7°1b Investimentos
BB IMA-B 5 FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO LP 1.139.707,40 7,68% 6.992.058.203,56  0,02% 7°lb ©  14.836.284,33
BB IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 1.067.450,54 7,19% 772.476.623,73  0,14% 7°Ib Disponibilidades Financeiras
BB IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 1.906.898,39 12,85% 6.293.749.685,70  0,03%  7°lb 365.536,94
BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 112.255,87 0,76% 5.107.140.42593  0,00% 7°Ib

; ; : Total Carteira
BB TITULOS PUBLICOS IPCA IIl FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 1.380.043,73 9,30% 610.003.755,01  0,23% 7°lb
SANTANDER IMA-B 5 PREMIUM FIC RENDA FIXA 2.346.484,37 15,82% 1.354.094.140,52  0,17% 7°Ib S 1520182127
SANTANDER IMA-B INSTITUCIONAL TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA LP 932.852,21 6,29% 883.836.264,30 0,11%  7°Ib Governanca (Pr6 Gestéo)
SANTANDER IRF-M 1 PRO FIC RENDA FIXA 1.636.014,71 11,03% 40.474.826,34  4,04% 7°lb 8 Nao possui
SANTANDER CRESCIMENTO INSTITUCIONAL ADVANCED FIC RENDA FIXA 2.063.107,08 13,91% 305.669.666,17  0,67% 7°llla
BB GOVERNANCA FI ACOES 283.303,30 1,91% 974.253.508,27  0,03%  8°I
SANTANDER IBOVESPA ATIVO INSTITUCIONAL FI ACOES 763.566,60 5,15% 385.937.594,23  0,20%  8°I
BB AGCOES BOLSAS GLOBAIS ATIVO ETF FIC AGOES BDR NIVEL | 723.671,25 4,88% 598.363.506,21  0,12%  9°Ill

Mais Valia Consultoria Ltda EPP
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IGAPREV IGARASSU PREV - PE

Enquadramentos na Resolugdo e Politica de Investimentos - CARTEIRA TOTAL

) 31/05/2022

Artigos Li(ﬂl/j)‘;e
7° | a - Titulos TN SELIC 100,00%
7°1b-F1100% Titulos TN 100,00%
7° lll a - Fl Referenciados RF 60,00%
g;llvnétﬁttjii\égseginanceiros de RF - Emisséo 20,00%
8° | - Fundos de Agdes 30,00%
9° 11l - Agdes - BDR Nivel | 10,00%
10° | - Fundos Multimercados 10,00%

0,00%

74,16%

13,91%

0,00%

7,06%

4,88%

0,00%

Utilizado

0,00

11.002.636,10

2.063.107,08

0,00

1.046.869,90

723.671,25

0,00

100,00%

25,84%

46,09%

20,00%

22,94%

5,12%

10,00%

Livre

14.836.284,33

3.833.648,23

6.838.663,52

2.967.256,87

3.404.015,40

759.957,18

1.483.628,43

Politica de Investimentos

Inferior
%

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

Alvo
%

9,00%
40,00%
15,00%

1,00%
24,00%
10,00%

1,00%

Superior
%

100,00%

100,00%

60,00%

20,00%

30,00%

10,00%

10,00%

GAP
Superior

14.836.284,33

3.833.648,23

6.838.663,52

2.967.256,87

3.404.015,40

759.957,18

1.483.628,43

Governanga (Pro Gestao)

88 Nzo possui

Renda Fixa
$ 13.065.743,18 88,07%

Renda Variavel
$ 1.046.869,90 7,06%

Exterior
$723.671,25 4,88%
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Consultoria & Educacdo Rentabilidade e Risco - CARTEIRA TOTAL
1 31/05/2022

( _—— Mais YValia IGAPREV IGARASSU PREV - PE

Més Ano 3M 6M 12M 24M VaR - Més Volatilidade - Més
NAO DEFINIDO (BENCHMARK)
BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,77 6,17 4,95 6,92 9,45 17,95 1,16 2,45
BB GOVERNANCA FI AGCOES 2,93 5,66 -1,76 9,29 -13,66 26,13 9,61 20,23
BB AGOES BOLSAS GLOBAIS ATIVO ETF FIC ACOES BDR NIVEL | 1,71 -8,57 -2,85 -4,38 -1,29 12,96 27,29
CDI (BENCHMARK) 1,03 4,34 2,81 5,14 7,89 10,24
SANTANDER CRESCIMENTO INSTITUCIONAL ADVANCED FIC RENDA FIXA 1,08 4,52 2,91 5,29 8,01 10,99 0,05 0,10
IBOVESPA (BENCHMARK) 3,22 6,23 -1,58 9,26 -11,78 27,40
SANTANDER IBOVESPA ATIVO INSTITUCIONAL FI AGOES 3,13 5,79 -1,85 8,82 -12,39 19,28 9,83 20,71
IMA-B (BENCHMARK) 0,96 4,73 4,93 4,96 4,59 14,18
SANTANDER IMA-B INSTITUCIONAL TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA LP 0,94 4,62 4,87 4,84 4,34 13,54 2,17 4,57
BB IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,96 4,58 4,83 4,80 4,24 13,52 2,15 4,53
IMA-B 5 (BENCHMARK) 0,78 6,25 5,02 7,09 9,55 17,65
SANTANDER IMA-B 5 PREMIUM FIC RENDA FIXA 0,76 6,16 4,95 6,97 9,31 17,10 1,03 2,18
BB IMA-B 5 FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO LP 0,77 6,14 4,95 6,94 9,18 16,95 1,04 2,18
IMA-B 5+ (BENCHMARK) 1,16 3,17 4,84 2,82 -0,25 10,41
BB IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 1,1 2,99 4,72 2,65 -0,64 9,58 3,57 7,51
IPCA (BENCHMARK) 0,47 4,78 3,18 5,55 11,73 20,73
BB TITULOS PUBLICOS IPCA Il FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,72 6,57 5,00 7,28 10,83 18,51 0,76 1,59
IRF-M (BENCHMARK) 0,58 1,82 1,31 3,74 1,60 2,33
SANTANDER IRF-M 1 PRO FIC RENDA FIXA 0,94 3,81 2,41 4,66 6,01 7,63 0,20 0,43

Mais Valia Consultoria Ltda EPP
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Consultoria & Educagdo

Cﬁ-« Mais VYalia

IGAPREV IGARASSU PREYV - PE
Rentabilidade e Risco - CARTEIRA TOTAL

] 31/05/2022

IRF-M 1 (BENCHMARK)
BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

Més Ano
0,95 4,02
0,92 3,90

3M

2,61

2,51

6M

4,93
4,78

12M

6,43
6,14

24M VaR - Més Volatilidade - Més
8,67
7,98 0,20 0,43
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(__..__--: Mais Valia

Consultoria & Educagdo

IGAPREV IGARASSU PREYV - PE

Distribuicdo Benchmark - CARTEIRA TOTAL

) 31/05/2022

0,74%
5,02%

12,19%
7,02%

9,08%

22,93%

10,76%

13,57%
18,68%

B Nso definido  1.853.440,37

IMA-B 5
B va-B
I cot

I IRF-M
B 1pca

B iMA-B 5+
| ibovespa
U IRFM 1

3.486.191,77
2.839.750,60
2.063.107,08
1.636.014,71
1.380.043,73
1.067.450,54

763.566,60

112.255,87
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— Mais Valia IGAPREV IGARASSU PREV - PE
Consultoria & Educacdo Distribuicdo por Classificagdo ANBIMA - CARTEIRA TOTAL

) 31/05/2022

2,40%

1,86% . Renda Fixa Indexados 9.622.592,37
4,76%
Renda Fixa Duragdo Livre Grau de Investimento 2.063.107,08
5,02%

B Nzo classificado 1.380.043,73
9,08% I AcBes indice Ativo 763.566,60
I AcBes Livre 723.671,25
. AgGes Sustentabilidade/Governanca 283.303,30
13,57% . Disponibilidades Financeiras 365.536,94

63,30%

Mais Valia Consultoria Ltda EPP
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— Mais Valia

Consultoria & Educagdo

IGAPREV IGARASSU PREV - PE
Distribuicdo por Gestdo - CARTEIRA TOTAL
] 31/05/2022

46,67%

2,40%

50,93%

Il SANTANDER BRASIL GESTAO DE REC... 7.742.024,97
BB GESTAO DE RECURSOS DTVM S.A... 7.094.259,36

[l DISPONIBILIDADE FINANCEIRA 365.536,94
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— Mais Valia

Consultoria & Educagdo

IGAPREV IGARASSU PREV - PE
Distribuicdo por Administrador - CARTEIRA TOTAL
) 31/05/2022

46,67%

2,40%

50,93%

B BANCO SANTANDER (BRASIL) S.A. 7.742.024,97
BB GESTAO DE RECURSOS DTVM S.A... 7.094.259,36

[l DISPONIBILIDADE FINANCEIRA 365.536,94
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Consultoria & Educagdo

C__,._._-,- Mais Valia

IGAPREV IGARASSU PREYV - PE

Retorno da Carteira de Investimentos - CARTEIRA TOTAL

™ 31/05/2022

Més
Janeiro
Fevereiro
Marco
Abril

Maio

Retorno

3.00
|

2.00

1.00

0.00 d

-1.00
Jan '22

Saldo Anterior
10.746.745,45
10.383.033,43
11.560.603,96
12.475.796,86

12.144.903,70

Risco

Mar '22

Aplicacdes
2.583.996,20
3.155.349,53
1.005.315,38
3.198.664,66

1.632.089,12

Abr '22

Resgates
2.981.265,11
2.044.320,37

400.000,00
3.476.351,59

1.346.000,00

Mai '22

Saldo Atual
10.383.033,43
11.560.603,96
12.475.796,86
12.144.903,70

12.469.660,19

Acumulado

Carteira

8.00

6.00

® 400

2.00

0.00
Jan '22

Retorno $ Retorno %
33.556,89 0,31% A
66.541,37 0,58% A
309.877,52 2,55% A
-53.206,23 -043% v
138.667,37 1,12% A
495.436,92 4,18% a

IPCA + 4,96 a.a.

Mar '22 Abr '22

Meta %

0,95%
1,38%
2,05%
1,43%
0,90%

6,88%

Mai '22

Risco - VaR
2,73%
2,20%
2,78%
1,27%

2,63%

R
il
8,00%
6,88%

6,00%
4,00%
2,00%
0,00%

2022

Investimentos IPCA + 4,96 a.a.

Pagina 9 de 14

Mais Valia Consultoria Ltda EPP
Rua General Artigas 232 - Loja 301 - Leblon - Rio de Janeiro/RJ
CEP: 22441-140 - (21)99614-6774 / (21)99739-9777



_— Mais Valia

Consultoria & Educagdo

IGAPREV IGARASSU PREYV - PE
Retorno dos Fundos de Investimentos - CARTEIRA TOTAL

) 31/05/2022

RENDA FIXA Saldo Anterior Aplicacdes Resgates Saldo Atual Retorno $ Retorno % Risco - VaR

BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 477.230,36 0,00 0,00 480.928,88 3.698,52 0,77% A 1,16%
BB IMA-B 5 FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO LP 1.130.999,99 0,00 0,00 1.139.707,40 8.707,41 0,77% A 1,04%
BB IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 1.055.736,35 0,00 0,00 1.067.450,54 11.714,19 1,11% A 3,57%
BB IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 1.888.776,20 0,00 0,00 1.906.898,39 18.122,19 0,96% A 2,15%
BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 111.230,78 0,00 0,00 112.255,87 1.025,09 0,92% A 0,20%
BB TITULOS PUBLICOS IPCA Il FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 1.370.173,60 0,00 0,00 1.380.043,73 9.870,13 0,72% A 0,76%
SANTANDER CRESCIMENTO INSTITUCIONAL ADVANCED FIC RENDA FIXA 2.019.326,44 1.365.427,29 1.346.000,00 2.063.107,08 24.353,35 0,72% A 0,05%
SANTANDER IMA-B 5 PREMIUM FIC RENDA FIXA 2.163.435,23 166.661,83 0,00 2.346.484,37 16.387,31 0,70% A 1,03%
SANTANDER IMA-B INSTITUCIONAL TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA LP 924.139,36 0,00 0,00 932.852,21 8.712,85 0,94% A 217%
SANTANDER IRF-M 1 PRO FIC RENDA FIXA 1.620.796,31 0,00 0,00 1.636.014,71 15.218,40 0,94% A 0,20%

12.761.844,62 1.532.089,12 1.346.000,00 13.065.743,18  117.809,44 0,91% 1,19%

Mais Valia Consultoria Ltda EPP
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— Mais Yalia

Consultoria & Educagdo

IGAPREV IGARASSU PREYV - PE
Retorno dos Fundos de Investimentos - CARTEIRA TOTAL

) 31/05/2022

RENDA VARIAVEL
BB GOVERNANCA FI AGOES
SANTANDER IBOVESPA ATIVO INSTITUCIONAL FI ACOES

Saldo Anterior
275.246,57

740.377,15

1.015.623,72

Aplicagoes
0,00
0,00

0,00

Resgates
0,00
0,00

0,00

Saldo Atual Retorno $ Retorno % Risco - VaR
283.303,30 8.056,73 2,93% A 9,61%
763.566,60 23.189,45 3,13% A 9,83%

1.046.869,90 31.246,18 3,08% 9,77%
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Cﬁ-« Mais VYalia

Consultoria & Educagdo

IGAPREV IGARASSU PREYV - PE
Retorno dos Fundos de Investimentos - CARTEIRA TOTAL

) 31/05/2022

INVESTIMENTOS NO EXTERIOR

BB ACOES BOLSAS GLOBAIS ATIVO ETF FIC ACOES BDR NIVEL |

Saldo Anterior Aplicagoes
711.500,60 0,00
711.500,60 0,00

Resgates

0,00

0,00

Saldo Atual Retorno $ Retorno % Risco - VaR
723.671,25 12.170,65 1,71% A 12,96%
723.671,25 12.170,65 1,71% 0,00%
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Consultoria & Educacdo Cenario Econdmico e Analise da Carteira - CARTEIRA TOTAL
1 31/05/2022

( _—— Mais YValia IGAPREV IGARASSU PREV - PE

Cenario Econémico

Em maio a inflagdo continuou dominando o ambiente econdmico na medida em que demonstra forca de permanéncia e potencial de elevacdo. Ainda como consequéncia da pandemia do COVID
19 e da guerra na Ucrania. Os pregos ao consumidor mais aquecidos do que o esperado alimentou as apostas de que o Banco Central americano, bem como o Banco Central europeu terdo que
endurecer sua batalha contra a inflagao.

No Brasil, 0 nosso Banco Central ja iniciou esta trajetéria em que outros ainda estéo vacilantes quanto a sua magnitude. Lembremos que os EUA e as economias europeias inundaram suas
economias com elevados volumes de recursos até recentemente, trazendo um elemento a composi¢ao da inflagdo novo e imprevisivel a sua dimenséo e extensao nestas economias.

O desejo manifestado pelo Banco Central de encerrar em breve o ciclo de aperto monetario pode ser adiado mais uma vez. E crescente, no mercado, a aposta de que sera necessaria a
continuidade das elevagdes de juros para além deste més, na medida em que os principais componentes da inflagdo tém acelerado, ao mesmo tempo em que ha uma melhora no desempenho da

atividade econémica e do mercado de trabalho. As expectativas para o IPCA em 2023, que comegam a escapar do teto da meta, testam a comunicagdo da autoridade monetaria, o que acirra o
debate num momento em que a Selic j& esta em niveis restritivos.

Desta forma, permaneceram, em maio, bem atrativas as taxas de remuneragéo dos titulos publicos federais e assim a sua oportunidade de investimento quer seja diretamente em sua aquisi¢ao,
ou em cotas de fundos abertos e vértices que tem esses como ativo principal, ou exclusivo, na composigéo de suas carteiras.

Entretanto, para as demais classes de ativos do segmento de renda variavel e de investimentos no exterior continuaremos a observar significativas volatilidades.

Analise da Carteira de Investimentos

Carteira de Investimentos

No final do periodo, a carteira apresentou numeros de fechamento que evidenciam que suas posigdes estdo em conformidade com os limites definidos nos artigos da Resolugéo 4.963/2021.
Enquadramento na Resolugéo e Politica de Investimentos

A situagdo da carteira ao término do periodo evidencia que, apesar de alguns objetivos ainda n&o terem sido alcangados (estratégias alvo), fica demonstrado o cumprimento da legislagdo em vigor,
bem como da propria Politica de Investimentos definida para o ano de 2022. As diferengas verificadas entre os percentuais da carteira em relagdo a Politica de Investimentos, demonstra apenas
que os objetivos pretendidos para o ano de 2022 ainda nao foram integralmente atingidos.

Rentabilidade e Risco (por ativo)

As séries historicas da rentabilidade e risco por ativo da carteira em relagéo aos respectivos benchmarks, evidencia a qualidade e consisténcia de seus resultados.

Distribuigao por Benchmarks

A carteira mantem a totalidade dos recursos aplicados em ativos financeiros indexados, e/ou que buscaram replicar indexadores adequados, e em conformidade, com os objetivos de rentabilidade
e liquidez pretendidos.

Mais Valia Consultoria Ltda EPP
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—— Mais Valia IGAPREV IGARASSU PREV - PE
Consultoria & Educacdo Cenario Econdmico e Analise da Carteira - CARTEIRA TOTAL

) 31/05/2022

Distribuicao por Classificagdo ANBIMA

A carteira mantem a alocacdo em fundos de investimento que seguem as caracteristicas de estratégias e fatores de risco definidas pela ANBIMA. Esse agrupamento facilita a comparagao de
performance entre os diferentes fundos, assim como auxilia o processo de decisdo de investimento.

Distribuicdo por Gestoras e Administradoras

A carteira na parcela referente a fundos de investimento, mantem a totalidade dos recursos aplicados em fundos cujos gestores e administradores séo instituicdes regulares junto aos 6rgaos de
Controle e Fiscalizagdo do Mercado de Capitais, assim como apresentam histérico de regularidade no ambiente de gestdo e administracao de investimentos.

Retorno da Carteira de Investimentos

A rentabilidade apresentada no periodo, voltou a ser impactada de forma contundente pela conjuntura econdmica incerta, e a persisténcia do processo inflacionario ascendente, mantendo as
taxas de juros reais negativas, e pressionando os mercados de Bolsa e Ativos Reais gerando alavancagem demasiada e distorcida de pregos, e fazendo com que os riscos da carteira
permanegam sensiveis.

Retorno dos Fundos de Investimentos

A carteira na parcela referente a fundos de investimentos, mantem a concentragdo em fundos regulados, e em conformidade com a legislagdo normativa dos investimentos dos RPPS. Tal
distribuicéo fica adequada a execucao da Politica de Investimentos aprovada para o ano de 2022, assim como atende os objetivos de rentabilidade e liquidez pretendidos.

Rio de Janeiro, 12 de junho de 2022.

Mais Valia Consultoria Ltda EPP
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_— Mais Valia

Consultoria & Educagdo

IGAPREV IGARASSU PREYV - PE
Carteira de Investimentos - PREVIDENCIARIO

] 31/05/2022

Ativo
BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
BB IMA-B 5 FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO LP
BB IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
BB IMA-B TiTULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
SANTANDER IMA-B 5 PREMIUM FIC RENDA FIXA
SANTANDER IMA-B INSTITUCIONAL TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA LP
SANTANDER IRF-M 1 PRO FIC RENDA FIXA
BB GOVERNANGCA FI ACOES
SANTANDER IBOVESPA ATIVO INSTITUCIONAL FI AGOES
BB ACOES BOLSAS GLOBAIS ATIVO ETF FIC ACOES BDR NiVEL |

Saldo Atual
480.928,88
1.139.707,40
1.067.450,54
1.906.898,39
112.255,87
1.841.747,00
101.283,74
1.636.014,71
283.303,30
763.566,60

723.671,25

% Carteira
4,78%
11,33%
10,61%
18,96%
1,12%
18,31%
1,01%
16,27%
2,82%
7,59%

7,20%

PL R$
9.450.283.491,65
6.992.058.203,56

772.476.623,73
6.293.749.685,70
5.107.140.425,93
1.354.094.140,52
883.836.264,30
40.474.826,34
974.253.508,27
385.937.594,23

598.363.506,21

% PL
0,01%
0,02%
0,14%
0,03%
0,00%
0,14%
0,01%
4,04%
0,03%
0,20%
0,12%

Lei
7°1b
7°1b
7°1b
7°1b
7°1b
7°1b
7°1b
7°1b
8°1
8°1

9° 1l

Investimentos
$  10.056.827,68

Disponibilidades Financeiras

0,00

Total Carteira
$  10.056.827,68

Governanga (Pro Gestéo)

M Nzo possui
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—— Mais Valia

Consultoria & Educagdo

IGAPREV IGARASSU PREV - PE

Enquadramentos na Resolucéo e Politica de Investimentos - PREVIDENCIARIO

] 31/05/2022

Artigos

7°1a - Titulos TN SELIC

7°1b - F1 100% Titulos TN

7° 11l a - FI Referenciados RF

7° IV - Ativos Financeiros de RF - Emissado
de Instituicdes

8° | - Fundos de Agdes

9° Il - Agbes - BDR Nivel |

10° | - Fundos Multimercados

Limite
(%)

100,00%
100,00%
60,00%
20,00%
30,00%
10,00%

10,00%

0,00%

82,39%

0,00%

0,00%

10,41%

7,20%

0,00%

Utilizado

0,00

8.286.286,53

0,00

0,00

1.046.869,90

723.671,25

0,00

Livre
100,00%  10.056.827,68
17,61% 1.770.541,15
60,00% 6.034.096,61
20,00% 2.011.365,54
19,59% 1.970.178,40
2,80% 282.011,52
10,00% 1.005.682,77

Politica de Investimentos

Inferior
%

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

Alvo
%

9,00%
40,00%
15,00%

1,00%
24,00%
10,00%

1,00%

Superior
%

100,00%

100,00%

60,00%

20,00%

30,00%

10,00%

10,00%

GAP
Superior

10.056.827,68

1.770.541,15

6.034.096,61

2.011.365,54

1.970.178,40

282.011,52

1.005.682,77

Governanga (Pro Gestao)

88 Nzo possui

Renda Fixa

$ 8.286.286,53 82,39%

Renda Variavel

$ 1.046.869,90 10,41%

Exterior

$723.671,25 7,20%
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— Malis Valia
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IGAPREV IGARASSU PREYV - PE
Rentabilidade e Risco - PREVIDENCIARIO

] 31/05/2022

NAO DEFINIDO (BENCHMARK)
BB GOVERNANCA FI ACOES
BB AGOES BOLSAS GLOBAIS ATIVO ETF FIC AGOES BDR NIVEL |

BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

CDI (BENCHMARK)

SANTANDER CRESCIMENTO INSTITUCIONAL ADVANCED FIC RENDA FIXA

IBOVESPA (BENCHMARK)

SANTANDER IBOVESPA ATIVO INSTITUCIONAL FI AGOES

IMA-B (BENCHMARK)
SANTANDER IMA-B INSTITUCIONAL TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA LP

BB IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

IMA-B 5 (BENCHMARK)
SANTANDER IMA-B 5 PREMIUM FIC RENDA FIXA

BB IMA-B 5 FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO LP

IMA-B 5+ (BENCHMARK)

BB IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

IPCA (BENCHMARK)
BB TITULOS PUBLICOS IPCA Il FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

IRF-M (BENCHMARK)
SANTANDER IRF-M 1 PRO FIC RENDA FIXA

2,93
1,71

0,77

1,03

1,08

3,22

3,13

0,96
0,94

0,96

0,78
0,76

0,77

0,47

0,72

0,58

0,94

Ano

5,66
-8,57

6,17

4,34

4,52

6,23

5,79

4,73
4,62

4,58

6,25
6,16

6,14

3,17

2,99

4,78

6,57

1,82

3,81

3M

-1,76
-2,85

4,95

2,81

2,91

-1,58

-1,85

4,93
4,87

4,83

5,02
4,95

4,95

4,84

4,72

3,18

5,00

1,31

2,41

6M

9,29
-4,38

6,92

5,14

5,29

9,26

8,82

4,96
4,84

4,80

7,09
6,97

6,94

2,82

2,65

5,55

7,28

3,74

4,66

12M

-13,66
-1,29

9,45

7,89

8,01

-11,78

-12,39

4,59
4,34

4,24

9,55
9,31

9,18

-0,25

-0,64

11,73

10,83

1,60

6,01

24M

26,13

17,95

10,24

10,99

27,40

19,28

14,18
13,54

13,52

17,65
17,10

16,95

10,41

9,58

20,73

18,51

2,33

7,63

VaR - Més

9,61
12,96

1,16

0,05

9,83

2,17

2,15

1,03

1,04

3,57

0,76

0,20

Volatilidade - Més

20,23
27,29

2,45

0,10

20,71

4,57

4,53

2,18

2,18

7,51

1,59

0,43
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Cﬁ-« Mais VYalia

IGAPREV IGARASSU PREYV - PE
Rentabilidade e Risco - PREVIDENCIARIO

] 31/05/2022

IRF-M 1 (BENCHMARK)
BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

Més Ano
0,95 4,02
0,92 3,90

3M

2,61

2,51

6M

4,93
4,78

12M

6,43
6,14

24M VaR - Més Volatilidade - Més
8,67
7,98 0,20 0,43
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Consultoria & Educagdo

IGAPREV IGARASSU PREV - PE
Distribuicdo Benchmark - PREVIDENCIARIO

] 31/05/2022

1,12%

o)
7:59% 14,79%

10,61%

16,27%
29,65%

19,97%

B Nzo definido  1.487.903,43

IMA-B 5 2.981.454,40
B va-B 2.008.182,13
B 1RF-M 1.636.014,71

I IMA-B5+  1.067.450,54
I bovespa 763.566,60

B RF-M 1 112.255,87
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Consultoria & Educagdo

IGAPREV IGARASSU PREV - PE
Distribui¢do por Classificacdo ANBIMA - PREVIDENCIARIO

] 31/05/2022

2,82%
7,20%

7,59%

82,39%

I Renda Fixa Indexados 8.286.286,53
AcBes Indice Ativo 763.566,60
B Actes Livre 723.671,25

. Agbes Sustentabilidade/Governanca ~ 283.303,30
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IGAPREV IGARASSU PREV - PE
Distribuicdo por Gestdo - PREVIDENCIARIO
] 31/05/2022

43,18%

56,82%

I BB GESTAO DE RECURSOS DTVM S.A... 5.714.215,63

SANTANDER BRASIL GESTAO DE REC... 4.342.612,05
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IGAPREV IGARASSU PREV - PE
Distribuicdo por Administrador - PREVIDENCIARIO
) 31/05/2022

43,18%

56,82%

I BB GESTAO DE RECURSOS DTVM S.A... 5.714.215,63

BANCO SANTANDER (BRASIL) S.A. 4.342.612,05
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IGAPREV IGARASSU PREYV - PE

Retorno da Carteira de Investimentos - PREVIDENCIARIO

™ 31/05/2022

Més
Janeiro
Fevereiro
Marco
Abril

Maio

Retorno

4.00
3.00 @
2.00
1.00
0.00 ®

-1.00
Jan '22

Saldo Anterior
8.714.490,53
9.046.335,66
9.246.328,88
9.668.589,15

9.774.730,10

Risco

Mar '22

Aplicacdes
315.014,65
155.349,53
155.315,38
198.664,66

166.661,83

Abr '22

Resgates

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00
[
o

Mai '22

Saldo Atual
9.046.335,66
9.246.328,88
9.668.589,15
9.774.730,10

10.056.827,68

Acumulado

Carteira

8.00

6.00

4.00

2.00

0.00
Jan '22

Retorno $ Retorno %
16.830,48 0,19% A
44.643,69 0,49% A
266.944,89 2,84% A
-92.523,71 -0,94% v
115.435,75 1,16% A
351.331,10 3,75% a

IPCA + 4,96 a.a.

Mar '22 Abr '22

Meta %

0,95%
1,38%
2,05%
1,43%
0,90%

6,88%

Mai '22

Risco - VaR
3,01%
2,66%
3,45%
1,54%

3,15%

,.,_/I\ ;\!

8,00%

6,88%

6,00%

4,00%

2,00%

0,00%
2022

Investimentos IPCA + 4,96 a.a.
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IGAPREV IGARASSU PREYV - PE
Retorno dos Fundos de Investimentos - PREVIDENCIARIO

) 31/05/2022

RENDA FIXA
BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
BB IMA-B 5 FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO LP
BB IMA-B 5+ TiTULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
BB IMA-B TiITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
SANTANDER IMA-B 5 PREMIUM FIC RENDA FIXA
SANTANDER IMA-B INSTITUCIONAL TiTULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA LP

SANTANDER IRF-M 1 PRO FIC RENDA FIXA

Saldo Anterior
477.230,36
1.130.999,99
1.055.736,35
1.888.776,20
111.230,78
1.662.498,04
100.337,75

1.620.796,31

8.047.605,78

Aplicagdes
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
166.661,83
0,00

0,00

166.661,83

Resgates
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

0,00

0,00

Saldo Atual
480.928,88
1.139.707,40
1.067.450,54
1.906.898,39
112.255,87
1.841.747,00
101.283,74

1.636.014,71

8.286.286,53

Retorno $
3.698,52
8.707,41

11.714,19
18.122,19
1.025,09
12.587,13
945,99

15.218,40

72.018,92

Retorno %

0,77%
0,77%
1,1%
0,96%
0,92%
0,69%
0,94%
0,94%

A

| I RN I SN R N o

0,88%

Risco - VaR
1,16%
1,04%
3,57%
2,15%
0,20%
1,03%
217%

0,20%

1,46%
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IGAPREV IGARASSU PREYV - PE
Retorno dos Fundos de Investimentos - PREVIDENCIARIO

] 31/05/2022

RENDA VARIAVEL
BB GOVERNANCA FI AGOES
SANTANDER IBOVESPA ATIVO INSTITUCIONAL FI ACOES

Saldo Anterior
275.246,57

740.377,15

1.015.623,72

Aplicagoes
0,00
0,00

0,00

Resgates
0,00
0,00

0,00

Saldo Atual Retorno $ Retorno % Risco - VaR
283.303,30 8.056,73 2,93% A 9,61%
763.566,60 23.189,45 3,13% A 9,83%

1.046.869,90 31.246,18 3,08% 9,77%
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IGAPREV IGARASSU PREYV - PE
Retorno dos Fundos de Investimentos - PREVIDENCIARIO

] 31/05/2022

INVESTIMENTOS NO EXTERIOR

BB ACOES BOLSAS GLOBAIS ATIVO ETF FIC ACOES BDR NIVEL |

Saldo Anterior Aplicagoes
711.500,60 0,00
711.500,60 0,00

Resgates

0,00

0,00

Saldo Atual Retorno $ Retorno % Risco - VaR
723.671,25 12.170,65 1,71% A 12,96%
723.671,25 12.170,65 1,71% 0,00%
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Consultoria & Educacdo Cenario Econdmico e Andlise da Carteira - PREVIDENCIARIO
1 31/05/2022

( _—— Mais YValia IGAPREV IGARASSU PREV - PE

Cenario Econémico

Em maio a inflagdo continuou dominando o ambiente econdmico na medida em que demonstra forca de permanéncia e potencial de elevacdo. Ainda como consequéncia da pandemia do COVID
19 e da guerra na Ucrania. Os pregos ao consumidor mais aquecidos do que o esperado alimentou as apostas de que o Banco Central americano, bem como o Banco Central europeu terdo que
endurecer sua batalha contra a inflagao.

No Brasil, 0 nosso Banco Central ja iniciou esta trajetéria em que outros ainda estéo vacilantes quanto a sua magnitude. Lembremos que os EUA e as economias europeias inundaram suas
economias com elevados volumes de recursos até recentemente, trazendo um elemento a composi¢ao da inflagdo novo e imprevisivel a sua dimenséo e extensao nestas economias.

O desejo manifestado pelo Banco Central de encerrar em breve o ciclo de aperto monetario pode ser adiado mais uma vez. E crescente, no mercado, a aposta de que sera necessaria a
continuidade das elevagdes de juros para além deste més, na medida em que os principais componentes da inflagdo tém acelerado, ao mesmo tempo em que ha uma melhora no desempenho da

atividade econémica e do mercado de trabalho. As expectativas para o IPCA em 2023, que comegam a escapar do teto da meta, testam a comunicagdo da autoridade monetaria, o que acirra o
debate num momento em que a Selic j& esta em niveis restritivos.

Desta forma, permaneceram, em maio, bem atrativas as taxas de remuneragéo dos titulos publicos federais e assim a sua oportunidade de investimento quer seja diretamente em sua aquisi¢ao,
ou em cotas de fundos abertos e vértices que tem esses como ativo principal, ou exclusivo, na composigéo de suas carteiras.

Entretanto, para as demais classes de ativos do segmento de renda variavel e de investimentos no exterior continuaremos a observar significativas volatilidades.

Analise da Carteira de Investimentos

Carteira de Investimentos

No final do periodo, a carteira apresentou numeros de fechamento que evidenciam que suas posigdes estdo em conformidade com os limites definidos nos artigos da Resolugéo 4.963/2021.
Enquadramento na Resolugéo e Politica de Investimentos

A situagdo da carteira ao término do periodo evidencia que, apesar de alguns objetivos ainda n&o terem sido alcangados (estratégias alvo), fica demonstrado o cumprimento da legislagdo em vigor,
bem como da propria Politica de Investimentos definida para o ano de 2022. As diferengas verificadas entre os percentuais da carteira em relagdo a Politica de Investimentos, demonstra apenas
que os objetivos pretendidos para o ano de 2022 ainda nao foram integralmente atingidos.

Rentabilidade e Risco (por ativo)
As séries historicas da rentabilidade e risco por ativo da carteira em relagéo aos respectivos benchmarks, evidencia a qualidade e consisténcia de seus resultados.
Distribuigao por Benchmarks

A carteira mantem a totalidade dos recursos aplicados em ativos financeiros indexados, e/ou que buscaram replicar indexadores adequados, e em conformidade, com os objetivos de rentabilidade
e liquidez pretendidos.

Mais Valia Consultoria Ltda EPP
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Consultoria & Educacdo Cenario Econdmico e Analise da Carteira - PREVIDENCIARIO

] 31/05/2022

Distribuicao por Classificagdo ANBIMA

A carteira mantem a alocacdo em fundos de investimento que seguem as caracteristicas de estratégias e fatores de risco definidas pela ANBIMA. Esse agrupamento facilita a comparagao de
performance entre os diferentes fundos, assim como auxilia o processo de decisdo de investimento.

Distribuicdo por Gestoras e Administradoras

A carteira na parcela referente a fundos de investimento, mantem a totalidade dos recursos aplicados em fundos cujos gestores e administradores séo instituicdes regulares junto aos 6rgaos de
Controle e Fiscalizagdo do Mercado de Capitais, assim como apresentam histérico de regularidade no ambiente de gestdo e administracao de investimentos.

Retorno da Carteira de Investimentos

A rentabilidade apresentada no periodo, voltou a ser impactada de forma contundente pela conjuntura econdmica incerta, e a persisténcia do processo inflacionario ascendente, mantendo as
taxas de juros reais negativas, e pressionando os mercados de Bolsa e Ativos Reais gerando alavancagem demasiada e distorcida de pregos, e fazendo com que os riscos da carteira
permanegam sensiveis.

Retorno dos Fundos de Investimentos

A carteira na parcela referente a fundos de investimentos, mantem a concentragdo em fundos regulados, e em conformidade com a legislagdo normativa dos investimentos dos RPPS. Tal
distribuicéo fica adequada a execucao da Politica de Investimentos aprovada para o ano de 2022, assim como atende os objetivos de rentabilidade e liquidez pretendidos.

Rio de Janeiro, 12 de junho de 2022.

Mais Valia Consultoria Ltda EPP
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IGAPREV IGARASSU PREV - PE
Carteira de Investimentos - TAXA DE ADMINISTRACAO
(% 31/05/2022

Ativo
SANTANDER IMA-B 5 PREMIUM FIC RENDA FIXA
SANTANDER IMA-B INSTITUCIONAL TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA LP
SANTANDER CRESCIMENTO INSTITUCIONAL ADVANCED FIC RENDA FIXA

Saldo Atual % Carteira
504.737,37 21,33%
831.568,47 35,14%

1.030.318,30 43,54% A

PL R$
1.354.094.140,52
883.836.264,30
305.669.666,17

% PL
0,04%
0,09%
0,34%

Lei
b Investimentos
. $ 2.366.624,14
7lla Disponibilidades Financeiras

131.972,54

Total Carteira
$  2.498.596,68

Governanga (Pro Gestéo)

M Nzo possui
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IGAPREV IGARASSU PREV - PE

Enquadramentos na Resolugéo e Politica de Investimentos - TAXA DE ADMINISTRACAO

] 31/05/2022

Artigos

7°1a - Titulos TN SELIC

7°1b - F1 100% Titulos TN

7° 11l a - FI Referenciados RF

7° IV - Ativos Financeiros de RF - Emissao de
Instituicdes

8° | - Fundos de Agdes

9° Il - Agbes - BDR Nivel |

10° | - Fundos Multimercados

Limite
(%)

100,00%

100,00%

60,00%

20,00%

30,00%

10,00%

10,00%

0,00%

53,48%

41,24%

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

Utilizado

0,00

1.336.305,84

1.030.318,30

0,00

0,00

0,00

0,00

100,00%

46,52%

18,76%

20,00%

30,00%

10,00%

10,00%

Livre

2.498.596,68

1.162.290,84

468.839,71

499.719,34

749.579,00

249.859,67

249.859,67

Politica de Investimentos

Inferior
%

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

Alvo
%

9,00%
40,00%
15,00%

1,00%
24,00%
10,00%

1,00%

Superior
%

100,00%

100,00%

60,00%

20,00%

30,00%

10,00%

10,00%

GAP
Superior

2.498.596,68

1.162.290,84

468.839,71

499.719,34

749.579,00

249.859,67

249.859,67

Governanga (Pro Gestao)

88 Nzo possui

Renda Fixa
$ 2.366.624,14 94,72%
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Consultoria & Educacdo Rentabilidade e Risco - TAXA DE ADMINISTRAGAO
] 31/05/2022
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Més Ano 3M 6M 12M 24M VaR - Més Volatilidade - Més
NAO DEFINIDO (BENCHMARK)
BB GOVERNANCA FI ACOES 2,93 5,66 -1,76 9,29 -13,66 26,13 9,61 20,23
BB AGOES BOLSAS GLOBAIS ATIVO ETF FIC AGOES BDR NIVEL | 1,71 -8,57 -2,85 -4,38 -1,29 12,96 27,29
BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,77 6,17 4,95 6,92 9,45 17,95 1,16 2,45
CDI (BENCHMARK) 1,03 4,34 2,81 5,14 7,89 10,24
SANTANDER CRESCIMENTO INSTITUCIONAL ADVANCED FIC RENDA FIXA 1,08 4,52 2,91 5,29 8,01 10,99 0,05 0,10
IBOVESPA (BENCHMARK) 3,22 6,23 -1,58 9,26 -11,78 27,40
SANTANDER IBOVESPA ATIVO INSTITUCIONAL FI AGOES 3,13 5,79 -1,85 8,82 -12,39 19,28 9,83 20,71
IMA-B (BENCHMARK) 0,96 4,73 4,93 4,96 4,59 14,18
SANTANDER IMA-B INSTITUCIONAL TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA LP 0,94 4,62 4,87 4,84 4,34 13,54 2,17 4,57
BB IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,96 4,58 4,83 4,80 4,24 13,52 2,15 4,53
IMA-B 5 (BENCHMARK) 0,78 6,25 5,02 7,09 9,55 17,65
SANTANDER IMA-B 5 PREMIUM FIC RENDA FIXA 0,76 6,16 4,95 6,97 9,31 17,10 1,03 2,18
BB IMA-B 5 FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO LP 0,77 6,14 4,95 6,94 9,18 16,95 1,04 2,18
IMA-B 5+ (BENCHMARK) 1,16 3,17 4,84 2,82 -0,25 10,41
BB IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 1,1 2,99 4,72 2,65 -0,64 9,58 3,57 7,51
IPCA (BENCHMARK) 0,47 4,78 3,18 5,55 11,73 20,73
BB TITULOS PUBLICOS IPCA Il FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,72 6,57 5,00 7,28 10,83 18,51 0,76 1,59
IRF-M (BENCHMARK) 0,58 1,82 1,31 3,74 1,60 2,33
SANTANDER IRF-M 1 PRO FIC RENDA FIXA 0,94 3,81 2,41 4,66 6,01 7,63 0,20 0,43
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Rentabilidade e Risco - TAXA DE ADMINISTRAGCAO
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IRF-M 1 (BENCHMARK)
BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

Més Ano
0,95 4,02
0,92 3,90

3M

2,61

2,51

6M

4,93
4,78

12M

6,43
6,14

24M VaR - Més Volatilidade - Més
8,67
7,98 0,20 0,43
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5,28%
20,20%
B Nso definido  131.972,54
DI 1.030.318,30
B va-B 831.568,47
P va-Bs 504.737,37

41,24%

33,28%
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) 31/05/2022

41,24%

5,28%

. Renda Fixa Indexados 1.336.305,84
Renda Fixa Duragdo Livre Grau de Investimento 1.030.318,30

. Disponibilidades Financeiras 131.972,54

53,48%
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5,28%

94,72%

Il SANTANDER BRASIL GESTAO DE REC... 2.366.624,14

DISPONIBILIDADE FINANCEIRA 131.972,54
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5,28%

I BANCO SANTANDER (BRASIL) S.A. 2.366.624,14

DISPONIBILIDADE FINANCEIRA 131.972,54

94,72%
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Més
Janeiro
Fevereiro
Marco
Abril

Maio

Retorno

1.88

1.25

063 ®

0.00
Jan '22

Saldo Anterior
2.247.218,29
2.252.564,23
2.305.367,38
2.324.746,71
2.344.065,24

Risco

o)

Mar '22

Aplicacdes
0,00
37.304,92
0,00
500.000,00

0,00

Abr '22

Resgates

0,00
0,00

19.325,00

500.000,00

Mai '22

0,00

Saldo Atual
2.252.564,23
2.305.367,38
2.324.746,71
2.344.065,24

2.366.624,14

Acumulado

Carteira

8.00

6.00

@

4.00

2.00

0.00
Jan '22

Retorno $ Retorno %
5.345,94 0,24% A
15.498,23 0,68% A
38.704,33 1,68% A
19.318,53 0,83% A
22.558,90 0,96% A
101.425,93 4,46% a

IPCA + 4,96 a.a.

Mar '22 Abr '22

Meta %
0,95%
1,38%
2,05%
1,43%
0,90%

6,88%

Mai '22

Risco - VaR
0,72%
0,62%
0,98%
0,47%

1,00%

_alus

8,00%
6,88%
6,00%
4,00%
2,00%
0,00%
2022
Investimentos IPCA + 4,96 a.a.
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Retorno dos Fundos de Investimentos - TAXA DE ADMINISTRACAO

] 31/05/2022

RENDA FIXA
SANTANDER CRESCIMENTO INSTITUCIONAL ADVANCED FIC RENDA FIXA
SANTANDER IMA-B 5 PREMIUM FIC RENDA FIXA
SANTANDER IMA-B INSTITUCIONAL TiITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA LP

Saldo Anterior
1.019.326,44
500.937,19

823.801,61

2.344.065,24

Aplicagoes
0,00
0,00
0,00

0,00

Resgates
0,00
0,00
0,00

0,00

Saldo Atual
1.030.318,30
504.737,37

831.568,47

2.366.624,14

Retorno $ Retorno % Risco - VaR
10.991,86 1,08% A 0,05%
3.800,18 0,76% A 1,03%
7.766,86 0,94% A 2,17%

22.558,90 0,96% 1,00%
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( _—— Mais YValia IGAPREV IGARASSU PREV - PE

Cenario Econémico

Em maio a inflagdo continuou dominando o ambiente econdmico na medida em que demonstra forca de permanéncia e potencial de elevacdo. Ainda como consequéncia da pandemia do COVID
19 e da guerra na Ucrania. Os pregos ao consumidor mais aquecidos do que o esperado alimentou as apostas de que o Banco Central americano, bem como o Banco Central europeu terdo que
endurecer sua batalha contra a inflagao.

No Brasil, 0 nosso Banco Central ja iniciou esta trajetéria em que outros ainda estéo vacilantes quanto a sua magnitude. Lembremos que os EUA e as economias europeias inundaram suas
economias com elevados volumes de recursos até recentemente, trazendo um elemento a composi¢ao da inflagdo novo e imprevisivel a sua dimenséo e extensao nestas economias.

O desejo manifestado pelo Banco Central de encerrar em breve o ciclo de aperto monetario pode ser adiado mais uma vez. E crescente, no mercado, a aposta de que sera necessaria a
continuidade das elevagdes de juros para além deste més, na medida em que os principais componentes da inflagdo tém acelerado, ao mesmo tempo em que ha uma melhora no desempenho da

atividade econémica e do mercado de trabalho. As expectativas para o IPCA em 2023, que comegam a escapar do teto da meta, testam a comunicagdo da autoridade monetaria, o que acirra o
debate num momento em que a Selic j& esta em niveis restritivos.

Desta forma, permaneceram, em maio, bem atrativas as taxas de remuneragéo dos titulos publicos federais e assim a sua oportunidade de investimento quer seja diretamente em sua aquisi¢ao,
ou em cotas de fundos abertos e vértices que tem esses como ativo principal, ou exclusivo, na composigcéo de suas carteiras.

Entretanto, para as demais classes de ativos do segmento de renda variavel e de investimentos no exterior continuaremos a observar significativas volatilidades.

Analise da Carteira de Investimentos

Carteira de Investimentos

No final do periodo, a carteira apresentou numeros de fechamento que evidenciam que suas posigdes estdo em conformidade com os limites definidos nos artigos da Resolugéo 4.963/2021.
Enquadramento na Resolugéo e Politica de Investimentos

A situagdo da carteira ao término do periodo evidencia que, apesar de alguns objetivos ainda n&o terem sido alcangados (estratégias alvo), fica demonstrado o cumprimento da legislagdo em vigor,
bem como da propria Politica de Investimentos definida para o ano de 2022. As diferengas verificadas entre os percentuais da carteira em relagdo a Politica de Investimentos, demonstra apenas
que os objetivos pretendidos para o ano de 2022 ainda nao foram integralmente atingidos.

Rentabilidade e Risco (por ativo)
As séries historicas da rentabilidade e risco por ativo da carteira em relagéo aos respectivos benchmarks, evidencia a qualidade e consisténcia de seus resultados.
Distribuigao por Benchmarks

A carteira mantem a totalidade dos recursos aplicados em ativos financeiros indexados, e/ou que buscaram replicar indexadores adequados, e em conformidade, com os objetivos de rentabilidade
e liquidez pretendidos.
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Distribuicao por Classificagdo ANBIMA

A carteira mantem a alocacdo em fundos de investimento que seguem as caracteristicas de estratégias e fatores de risco definidas pela ANBIMA. Esse agrupamento facilita a comparagao de
performance entre os diferentes fundos, assim como auxilia o processo de decisdo de investimento.

Distribuicdo por Gestoras e Administradoras

A carteira na parcela referente a fundos de investimento, mantem a totalidade dos recursos aplicados em fundos cujos gestores e administradores séo instituicdes regulares junto aos 6rgaos de
Controle e Fiscalizagdo do Mercado de Capitais, assim como apresentam histérico de regularidade no ambiente de gestdo e administracao de investimentos.

Retorno da Carteira de Investimentos

A rentabilidade apresentada no periodo, voltou a ser impactada de forma contundente pela conjuntura econdmica incerta, e a persisténcia do processo inflacionario ascendente, mantendo as
taxas de juros reais negativas, e pressionando os mercados de Bolsa e Ativos Reais gerando alavancagem demasiada e distorcida de pregos, e fazendo com que os riscos da carteira
permanegam sensiveis.

Retorno dos Fundos de Investimentos

A carteira na parcela referente a fundos de investimentos, mantem a concentragdo em fundos regulados, e em conformidade com a legislagdo normativa dos investimentos dos RPPS. Tal
distribuicéo fica adequada a execucao da Politica de Investimentos aprovada para o ano de 2022, assim como atende os objetivos de rentabilidade e liquidez pretendidos.

Rio de Janeiro, 12 de junho de 2022.

Mais Valia Consultoria Ltda EPP
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