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Consultoria & Educacao

Rio de Janeiro, 09 de maio de 2022.

Carta Economica Mensal de Abril
Inflagdo / Juros / Volatilidades / COVID / Guerra

O cenario combina pelo menos trés problemas: conflito entre Russia e Ucrania sem expectativa de acordo,
aumentando o preco das commodities; China implementando restri¢cdes para conter a covid-19, elevando o
medo da segunda maior economia do mundo entrar em recessao e a subida de juros pelo Federal Reserve
(Fed, o banco central dos Estados Unidos) para controlar a inflacdo, que ainda n3do se sabe até onde vai.

Nesse cenario, os bancos centrais do Brasil e do mundo enfrentam um dilema: caso aumentem
demais os juros, podem atrapalhar o crescimento das economias. Mas se elevarem pouco os juros,
a inflacdo pode continuar em processo continuado de elevacao.

Os bancos centrais estdo entre a “cruz e a espada”, como se diz no jargdo popular. Se os Bancos
Centrais do mundo acelerarem a alta de juros, pode ser que o do Brasil aumente a Selic durante
mais tempo ou até um nivel maior do que o esperado, o que extenderia o atual cendrio para os
investimentos.

Puxada pela disparada dos precos dos combustiveis, o indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo
(IPCA), considerado a inflacdo oficial do pais, acelerou para 1,62% em marco, apds alta de 1,01% em
fevereiro, segundo divulgou no dia 8 de abril o Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica (IBGE).

Trata-se da maior taxa para meses de margo desde 1994. Ou seja, em 28 anos, antes da implantacdo do
Plano Real. E também a maior inflacio mensal desde janeiro 2003 (2,25%). Estes valores s3o muito
importantes e decisivos para desconfiarmos que o Banco Central, via COPOM, devera manter a elevagao da
Taxa SELIC.

Com o resultado de margo, ja sdo 7 meses seguidos com a inflagdo rodando acima dos dois digitos, o que
reforga as apostas de que a taxa basica de juros (Selic) sera elevada em 2022 para além de 13% ao ano.

O resultado veio bem acima do esperado. O intervalo das proje¢des para o IPCA de margo de 41 instituicdes
financeiras e consultorias, ouvidas por institutos de analise e pesquisa era de avango de 0,54% a 1,43%, com
mediana de 1,32%.

Ainflagdo foi também mais disseminada. O indice de difusdo passou de 75% em fevereiro para 76% em
mar¢o. O indicador reflete o espalhamento da alta de pregos entre os 377 produtos e servigos pesquisados
pelo IBGE.

O presidente do Banco Central (BC), Roberto Campos Neto, temperou as suas preocupacdes com a
forte alta da inflagio de marco, procurando conter a reacdo do mercado a divulgac3do do indice de
Precos ao Consumidor (IPCA).

Campos Neto chegou a dizer que o indice representa uma “pequena” surpresa, embora logo
adiante ele tenha emendado que o Banco Central precisa analisar melhor o indice e fazer uma
comunicac¢ado ao publico sobre as suas conclusdes.

Mais Valia Consultoria Ltda — CNPJ 22.687.467/0001-94 — (21) 99614-6774 / (21) 99739-9777 Pagina 1de 7

www.maisvaliaconsultoria.com.br Rua General Artigas 232/301 Leblon Rio de Janeiro RJ 22.441-140


http://www.maisvaliaconsultoria.com.br/
https://g1.globo.com/tudo-sobre/ibge/

— Mais Valia

Consultoria & Educacao

Em alguns encontros e manifestacdes foram apontadas outras surpresas, mas também a apreciacao
do Real, frente ao Délar, como momentaneas, mas que influencia significativamente o IPCA.

IPCA - inflacao oficial més a més
Variacao (em %) sobre o més anterior
1,62%
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Esta percepcdo de que seja tempordria a valorizagao do Real frente ao Ddlar nés ja haviamos
previsto e indicado para nossos clientes como uma oportunidade de investimento em aplicagdes

do segmento de investimento exterior da Resolugdo 4.963/21 em informe especifico enviado em
31/03/2022.

No mundo, em situacdo semelhante, entrou no radar dos mercados também a necessidade do
Banco Central americano elevar sua taxa basica de juros diante de processo inflacionario daquele
pais estar atingindo niveis muito elevados em termos histéricos e de forma consistente.

Esta elevagdo tira “vantagem competitiva” dos elevados niveis da Taxa SELIC frente as taxas dos
titulos publicos americanos e assim atraindo fluxo de investimentos aqui investidos para esta
alternativa. Tal movimento traz valorizacao do Délar frente ao Real.

Acreditamos que o movimento de saida de recursos estrangeiros investidos em taxas de juros e na
Bolsa (B3) do Brasil, ja verificado em abril deva se intensificar em maio.
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Participacao de estrangeiros na Bovespa

Fluxo* diario no més de abril - em RS bilhoes
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Fonte: B3. Elaboracdo: Valor Data. * no mercado secundario, segmento a vista

A semana ao redor do feriado de 21 de abril foi de elevada volatilidade no segmento de renda
varidvel e do cambio.

Dolar mercado
Cotacao no més de abril - em R$/USS
[ 4.8061
310322 0404 06/04 08/04 12/04 14/04 19/04 22/04
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Ibovespa X dolar
Varia¢des acumuladas em abril de 2022

— Ibovespa — Dolar
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O Ibovespa, principal indice de a¢des da bolsa de valores de Sdo Paulo, a B3, fechou em forte queda
na sexta-feira dia 22, apods quedas igualmente relevantes em Wall Street, que aposta em maior
agressividade do banco central dos Estados Unidos no ritmo de alta de juros. Aqui no Brasil, em

paralelo, o noticiario politico elevou a cautela de investidores.

Na quarta-feira, véspera do feriado, o indice caiu 0,78%, a 114.344 pontos. Com o resultado desta

data, passou a acumular queda de 7,43% no més.

O indice acumula 11 quedas nas ultimas 13 sessdes de abril, em movimento que analistas atribuem
a uma junc¢do entre incertezas com politica monetdria no Brasil e nos Estados Unidos, além da
guerra da Ucrania, e certa correcdo apos alta forte que fez o Ibovespa passar os 121 mil pontos no

comego do més. Na mesma esteira negativa, o délar fechou em forte alta, de mais de 3%.

Abaixo temos os indicadores de rentabilidade no més de abril:
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IBOVESPA fechamento de abril

IBOVESPA V-1,86% 107.876 pTS
Ddélar fechamento em abril:
Conversor de moedas
Dolar Comercial USD v RealBrasil BRL v
1 4 9475
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Varios indices fechamento de abril:

Rentabilidade no periodo em %

Més Acumulado
Renda Fixa p—
abrf22 marf22 fev/22 Jani22 tez/21 novi21 Ano¥* 12 meses*

Selic 0,83 0,93 0,76 0,73 0,77 0,59 329 FAKS
(] 0,83 093 0,76 0,73 0,77 0,59 329 M
CDB{1) 0,84 0,76 0,73 0,60 0,57 0,83 2,96 7,58
Poupanta {2) 0,56 0,60 050 0,56 0,55 0,50 2,23 6,45
Poupania {3) 0,56 0,60 0,50 0,56 0,49 0,44 2,23 4,75
[RF-M -0,12 064 058 -0,08 1,89 1,79 1,23 1,22
[MAE 0,83 307 054 -0,73 0,22 347 373 4,69
[MAEB S 1,56 2,61 1,06 0,11 0,79 2,50 543 9,45
[MAE S+ 0,08 356 0,01 -161 -0,34 447 1,99 -0,03
[MAS 0,69 0,91 0,92 0,83 0,78 0,62 339 7,66
Renda Variavel

-9,27
[ndice Small Cap -8,36 &,81 519 342 3,80 2,29 -2,23 -20,81
[BrR(50 -10,51 542 1,75 7,66 3,76 -1,81 334 -0.44
ISE -10,17 748 -343 3,66 1,73 -0,67 -316 -10,28
ICON -14,19 574 -2,51 2,55 -0,01 -2,50 -955 -30,65
IMCB -6,62 572 -6,94 10,28 6,43 2,86 1,3 -2237
(DN -5,19 10,00 -232 747 1,60 0,89 949 3,76
[FX 1,19 142 -1,29 -0,99 8,78 -3,64 0,29 -1,68
Walor/Coppead Perfarmance {IP20) -1,61 743 1,82 2,31 4,05 -3,87 10,12 -2,73
Valor/Coppead Minima Varidncia -5,54 6,91 1,1 2,77 0,19 0,53 557 -1
Dilar Ptax{BC) 3,83 7,81 407 400 -0,70 D41 11,85 8,97
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IMAS fechamento de abril:

IMA - indices de Mercado Anbima

Em 29/04/22
[ndice Valor do fhdice
IRF-M 1¥ 12.350,75815
IRF-\ 14+¥% 15.704,66131
IRF-M 1432552843
IMA-B S¥¥% 7.688,63467
IMA-B G ¥¥¥ 9.605,85643
IMA-B 8.324459620
IMA-S 517480215
IMA-Geral 651029634

Var. no dia %

0,04

005

0,03

Var. ho més %

0,75

-053

012

1,56

0,08

083

0,63

054

Var. no ano %

3,09

Fonte: Anbima. Elaberaco: Valor Data. * Prazo menor cu igual a1 ano ** Prazo maior que 1 ano*** Prazo menor ouigual 8 5 anos *#++ Prazo maior que 5 anos

Var, em 12 meses %

5,63

-1,25

1,10

9,35

Importante o acompanhamento da conjuntura em termos de taxas de juros, cambio e inflagdo que
ja indicam trajetérias de curto prazo e deve entrar no radar aspectos de retomada de casos de
COVID e suas consequéncias ja observadas em 2020 e 2021.

As volatilidades apresentadas,
oportunidades de investimentos.

apesar

de trazerem certas apreensoes,

A guerra na Ucrania também continua a dar sua contribuicdo a estas volatilidades.

trazem também

A atual queda do IBOVESPA nos sugere um olhar para novos aportes nas alternativas deste
segmento, ao longo dos préximos meses, visando valorizagdes de médio prazo.

Atenciosamente,

Ronaldo Borges da Fonseca
Economista

Consultor de Valores Mobiliarios

ronaldo@ maisvaliaconsultoria.com.br
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