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1-INTRODUCAOD

Em cumprimento &o artigo 4, da Resolug&o do Conselho Monetdrio Macional n® 4.963,
oe 25 de povemnbro de 2021, apresenta-se a presente Poiitica Anual de Investimentos para o

ano e 2022

Esza Politica Anual de Investimentos tem coma objetivo definkr o medalo de gestic que
sera propriz, segundo esta Resolucin, & assim estabelecends as diretrizes das aplicagfes dos
recursos financeiros  previdenciarios, recebidos palo IGAPREV, respoaitando os limites de
diversificago e concentragin previstos e tendo em visla a necessidade de busca e

marnutancde do seu equilibric financeiro e atuarial,

Z - OBJETIVO DA GESTAO

O objetivo’ da alocacio dos recursos do IGAPREV serd a preservacdo do equilibrio
sconbmica, fingncelro & atuarial, visando o atendimento da meta atuarkal de 496 % a0 ano de
texA de juros. acrescida da variagdo do IPCA obedecendo aos limites de riscos por emissdo e
por segmentd, bem como aos principios de boa governanca, da saguranga, rentabilidade,
solvéncia, lluidez e transparéncia, estabelecidos nesta Poliica Anual de Imvestimentos, em
consondncia com as dirstrizes da Fesoiucic 4 863/21.

A Politica Anuel da Investimentos tem coma objetive especifico zelar pela eficidncia na
CONCUCAD das operacles refativas as aplicagdes dos recursos em moeda corrante cuja origem
vem das contribuigbes dos servidores, do enie e das compensagfes previdencidrias,
descontadas as despesas administratvas, buscando alocar 0 Imastimentos am inetituicies
gue possuam solidez patrimonial @ grande experiéncia positva no exarticis de alividade da
aomnistragdo de grands volume de necursos.
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Os responsavels peld gestac do IGAPREV, representados pelos seus dirigentes,

membros do Comité de Investimentos e dos Consehos Previdencldrio e Flecal, deverdo manter
motivagao, adeguagio & sua natureza, boe-fe, lealdade, diligéncia e zelar por elevados
padroes eticos, para assegurar o cumprimento dos prncipios & dirstrizes estabelecidos na
Resclugéo n.” 4.963/21. Para tanto, devem adotar regras, procedimentos e contrales internos
que visem garantir o cumprimento de suas obrigagdes, respeitando a politica de Investimentos
estabalecida, observadns os segmentos, limites & demais requisitos previstos nesta Resolugio
€ 08 pardmerns estabelecidos nas normas gerais de organizagdo & funclonaments desses
regimes, em regulementagio da Secretara de Pravidéncia do Ministéro da Eesnnmia Os
perticipantes do processo decisdrio dos  Investimentos deverdo CIMBIOVEr  expenéncla
profissional @ conhecimento técnico conforme requisitos estabelecidos nas normas gerais para
s RPPS.

Q IGAPREY definird claramente a separago de responsabilidades de lodos os
agentas que partcipem do processd de andlise, avaliagio, gerenciamento, assessoraments e
decisio sobre a aplicagie dos recursos, inclusive com a definigdo das algadas de declado de
cadsa insténcia.

Laso ccorram mudancas na gestao do IGAPREV, ou na legislagio que, de alguma
forma, tomaem as diretrizes inadequadas durante a vigénela desta Instrumentn, ests Politica de
Inwestimentos e procedimanios dels decorrentes podergo ser revisados no curso de sua
eXecuUGaAD, de forma a avitar exposicao dasnecassana a riscos, atendendo assim atuais e novas
diretrizes legais ¢ preservando os inleresses dos servidores & participantss do IGAPREY.

3 - DEFINICAO DA METODOLOGIA DE SELECAO DE INVESTIMENTOS

0 Comité de Investimentos do IGAPREV contendo, no total de sus compesicio, a
maiaria de s2us membras certificados’, constituloa por ato, serd um drgao auxiliar 0o processo
decisorio guanto & formulacio o execucio desta politica de investimanto.

' Profissional aprovado em exame de cerificagio organizade por entidade autbnoma de
raconhacida capacidade técnica & difugio no marcaco brasileiro de capitais.
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Zalar pela imtegridada e imparcialidade dos membros do Comitd de Investimentos, na

CONALICA0 8 BXECUGAD 0as operagdes da investimentos @ desinvestimentos, com padriic dtico e
eficiénoia dos procedmentios tecnicos, operacionals & de controle das aplicagdes, podendo
confar com o assessoramentt lécnico profissional de institulches registradas na CVM que,
compravadamanta, atuem na andlise do mercado financeiro ¢ de capitais, de sore a garantir
makor sejuranca nas decisdes gue envolvem alocagdes de recursos. Aassalte-se que também
s incluem como regponsaveis pela gestio dos recursos os consultores e outros profissiongis
gue participem 0o processo de anélise, de assassoramento e decisdrio sobre a aplicacéo dos
recursos do regime proprio de pravidéncia social, diretamente ou por intermedio de pessoa
juridicss contratada e os egentes que paricipam da distribuicio, intermediagas e administragas
dos ativos aplicados por regimes proprios de previdéncia social,

Somerte os fundos de investmento e instituighes credenciadas podero abter
aplicagbes dos recursos do IGAPREY, conforme redagdo dada pela Portaria n® 519/2011, AL
3" e posteriores nommativos da Secretaria de Previdéncia, Os invesfimentos aspecificos sdo
definidos com base na avaliagio riscofretorno e oporunidade, tanto macroecondmica guanto
em relagao a carteira de Investimentos no contexto global deste regime préprio de previdéncia

social,

Individuaiments, os retornos dos ativos efo projelades com base em um modelo que
parne do canano macreeconimico {giobal @ kcal) & projeta os impactos desse cendrio Dara o
comportaments da curva fulura de juros no case da Aenda Fixa, e pam oz diversos selores
Eoondmicos ¢ empresas no caso da Renda Vanéval,

Az informagies utilizadas para 8 construgio dos cendrios & modelos bem como A
serem uliizadas para as fontes de referéncia a serem adoclados para precificacioe dos ativos
gerdqo obiidas de fonies piblioas, efou de consultoria de investimentos contratada pelo

IGAFPREV.

O plano de contingéncia, & ser aplicado no exercicio seguinte, com as medidas a
seram adoladas em caso de descumprimento dos Emitas e requisitos previstos na Resolugio
CMM 4.863/271 & dos paramelros estabelecidos nas normis gerais dos regimes proprios de
previdéncia sonial, de excassiva exposicdn a rsoos ou de potenciais perdas dos recursos sera
feito diante de fatos concreios & obrigara a uma revisao desta politica de investimento

Os investimentos poderao acontecer de forma direta efou Indireta:

Farma Direta; quando ofs) investimentiols) ou desinvestimento{s) ocamerem via tifulos
piblicos federsis, operagies compromissadas kstreadas nestes tituios, e titulos de emissan de
instituigtas financeiras bancarlas, dentro dos mites permitiios pela Resolucio GRN 4,853
& na conhecida "lista exausiiva” onde estas estdo relacionadas
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Forma Indireta: guando ofs) invastimentols) ou desinvestimentols) ocorerem via

cotaz de fundas investimentos também raspeiando os imites desta Resolucis.

Para fing da cOmputo dos limites definidos nesta Politica Anual de Investimentas, as
eplicagdes no segments de imoveis Serdo efetuadas exclusivements com 08 Imdveis
transferidos por Led para o IGAPREV, 2 este investimenta ndo antra no imite estabelecido para
os Investimenios em FIl's = Fundos Imaobilidros, com negociagio de suas cotas em bolsa, e
nem para o calcuio do pafrimdnio Hguklo do IGAPREV para efsito dos demais
éngquadramentos.

Mo caso de investimentos em titulos pdblicos fedesais sd poderdo ser realizadas por
mein de plateformas eletronicas administrados por sisternas autorizados a funcionar pelo
Banco Cenfral do Bragil ou pela Comizsa de Vakres Mobiidrios

Seord permitida 8 manutengio cd contratagho de consullorias independentes para
auxiliar na gelinigdo dos investmenios e obngacies legais, desde que a consultora sefa
devidamente sutorizada a funcionar pela CVM — Comissao de Valores Mobidigrios.

O IGAPREY se for o caso, deverd manter politica de confratagio & monitoramento
pericdicn dos prestadores de servigo, de forma a verificar, no minime, que os prestadores
cumpram, satisfaloramente:

1- Os requisitos & condigdes estabelecidos na legislagio aplicdvel
Il - As condighes, axigéncias ¢ finalidades astabelecidas no contrato.

Em ambas as formas de aplicagdo dos recursas, o IGAPREV deverd manter reglstra,
par meio digital, de todos o5 documentos que suportem a fomada de decisdo na aplicacdn de

recur=eos.

Mos Investimentos em fundos de investimente de renda. flxa fundos de indice de randa
fixa e, fundos de renda varavel 8 fundas de indica da renda vanavel em Seus dewidos
regulamentos devario respaitar a5 seguintss subordinagoas:

- Clue o dirgitos, tiules & valores mobifarios de emizsores privados qus
compdem suas carieiras ou 035 respectivos emissores selam consicerados de baixp
rsco de crédito pelos responsdvels pela gestds dos recursos, dentre outros critérios,

. Os5 titukos de credito privedos devem ser emitidos por instituigao
financeira bancéria autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil 2 que inlegrem
8 definigan estabelecida na conhecida "lista exaustiva”

* Ser emifidos por companhias abertas, exceto securitizadoras, desde
que operacionals e registradas na CYM;

. Ds AFPFPS somente poderdo aplicar recursos em cotas de fundos de
invastimento guando atendidas, cumulativaments, as sequirtes condigbes: y

Cr
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| - © administradar ou o gestor do funde de investimento seja instiicio

autorizada a funcionar paio Banco Central do Brasil obrigada a instituir comité

de auditoria ¢ comité de riscos, nos termos da regulamentagdo do Conselho

Monetario Nacional & Banco Central do Brasi;

Il - O administrador do fundo de investimento detenha, no méaxime, 50%

{cinguenta por ceno) dos recurses sob sua administracio orlundos de regimes

proprios de previdéncia sociak;

Il - O gestor @ o administrador do fundo de investimeanto tenham sido objetn

de prévio credenciamento, e sejam considerados pelos responsaveis pela

gestdo de recursos deste regime prdprio de previdéncia social como de boa
gualidade de gestio e de ambients de controle de Investimento.

L] Gue o limite maximo da concentrago em  qualquer fundo de
investmento do segmento de renda fixa ou renda varidvel, pbservando-za os sublimites
€, M uUma mesma passoa juridica, de sua controladora, die entidade por ela direta ou
indiratamente controlada e de coligada cu qualsquer outas sociedades sob controle
comum s8j& no maximo de 20% (vinte por cento) do patrimdnio do APPS, conforme
estabelecido na Resolugio CMN 4 BE3/21, exceto para os fundos enguadrados no Art
7.1, "b" da referda Resolugso.

4 - LIMITACOES, RESTRICOES E VEDACOES DAS APLICACOES FINANCEIRAS

Devem ser obsarvados os limites e 8s restrigdes de concentragdo dos invastimentos

financeirncs na seguinte formaea;

* Az empresas financeiras, recebedoras de depdsitos em poupanca, ndo tenham
contrale societario detido pelo Estado.

O total das aplicagtes dos recursos dos APPS em um mesma fundo de investimants
devera representar, no méxima, 15% [guinze por cento) do patrimdnio iquids do tundo
exceGio leita aos fundos com caneira formada exclusivamente por titulos de emissdo do
Tesouro Nacional

Esta vedado aplicar recursas na aguisigio de cotas de fundos de Investimanta cujas
carteiras conténham tiulos que o ente federativo figure como devedor ou prests fianga, aval,
acelte ou coobrigacio sob qualkyuer autra forma.

Estao proibidos todos os tipos de operagies com derivativos, excelo aquelas park
protecic da careira de fundos. de investimento {fedge), ainda assim limiladas a uma vez o
patrimanic liquido do fundo. |r }1;.
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Estao vedados investimenlos de recursos na aquisicio de cotas de fundos de

imvestimanta em dirsitos creditdrios nido padronizados

Esta vedado qualquer investimento em fundos de investimento ou fundos em cotas de
fundos de Investimenis, que ndo preveja em seu regulamento & impossibildade de operagdes
oo tipo day-trade

Estio vedados of Investimentos em fundos de Investimento de gestoras ou
adminstradoras que ndo se disponham a8 fomecer a careira aberta dos fundos de
invastimento, @m periodo maximo defasado de cinco dias Oteis da data do fechamento do més,
ou da dala do investimeano, ou ainda da data da solicilagdo

Esta proibida a atuagio em modalidades operacionais ou negociar com dupfloatas,
tiulos de crédito DU OUros ativos que ndo o8 previsios na Resalugds n.? 4963721,

Se o IGAPREV comprovar a adoglo ou alteragdo de mathores praticas de gestic
presidenciaria & Secretara de Previdéncia do Minkstéria do Trabalho e Previdéncla, conforme
08 4 (quatra) niveis crescentes de aderéncia na forma por ela estabelecida no Programa Pré-
Geslao, targ os UMtes para aplicagdo dos recurscs nos ativos elevados confarme estabelecido
ne Fesolugao £.983/21.

5 - CENARIO MACROECONOMICO E PROJECOES ECONOMICAS

Para embasar as decisfes de investimento do IGAPREV zera elaborado cenario
macroecondmico  com  revisdes menseis, Para  estas  projegfes  com  Indicadores
macroecondmicos da curlo prazo do axercicio de 2022, serfo usados como base 05 nelatdrios
FOCUS do Banco Central do Brasil, e refatdrios e comunicados de Mercado da CVM &
AMNBIMA,

5.1 - TAXA SELIC

A TAXASELIC @ o referencial 8 meta de juros na economia brasileira, além de outros
instrumantos de politca monetdaria para controle da inflagdo, Quaimente sob responsabilidads
do Banco Central. Além de ser um referencial das taxas de juros de mercado, afetando
tambdm as rentabilidades dos produtos de renda fixa (que basicaments a&o Influsncliados pela
taxa de juros),

Az incertezas politkcas, de recuperacho econbmica & de avango da wvacinagio
associada aos fatores axiemas € interncs elevaram a inflag&o brasilelra, obrigando o Banco
Central na execucdo da politica monetana a continuar elevando a TAXA SELICao vakr do

10,75% logo em sua primeirg reunido de 2022, no més de feverairo,

4ELF FELT CarEro, Lo
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Nesta data, as expectativas doe agentss de mercado resumidas no Boletim

FOCUS do Banco Central, divulgado em 07/02/2022. apontam uma TAXA SELIC meta de

11,70% a.a. para 2022, iendo como base a inflagdo oficial (IPCA) de 2021 fechada no valor de
10,06%,
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O grafico seguinte represanta a evoiugio da Taxa SELIC, a partir dejaneiro de 2010;

GRAFICO 01 - TAXA SELIC META
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Estatistica, apresentava alta desde o inicio do ano. E come todos o indicadores, foi afetado

pela pandemia de Covid-19.

Nos ao longo dos meses do ano em cursn, tivemos elevagdes sucessivas da valor
acumuiado do IFCA ainda coma efelto continuado da pandemia do Coronavirus, resultante da
paralisacdo das atividades produtivas, do comércio, inddstrias e servigos, estagnando a
economia em  um  primelro momenio e causando  aumento  significativo de  pregos
postariorments, devido ao aumento da demanda e gueda da oferta de produtos, principalmente
das combustiveis, apde a reabertura gradual das sfividedes e relomada da producdo.

O governo segue afastando a necessidade de racionaments de energla. Mas o
agravamenioc da crise hidrica preccupa, pols tende a ter impactos no 50 na inflagdo, mas
também na PIB, podendo frear o cfesaimenta industrial & agropecudisio, Infensivos em energia
& Agua.

0 Indice acumulada no ano de 2021 em 10,06% |4 supers amplamente o teto
estabelecido palo Consalho Monetirio Nacional, que ara de 3,75%, conforme obearvames no
grafico abaixo,

GRAFICO 02 - IPCA ACUMULADO x META de INFLAGAD (2,75% na linha azul)
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0 prago da energia slétrica j& subiu quase trés vezes mals que a Inflagio ao longo de
221, refletindo em aumenta disseminedo nos pregos de diversos produtos e servigos,

Na agricultura, segmenta de grande contribuicio ao PIB brasileiro, a crise hidrica ja
afeta 8 produgio da milho e cana-de-agacar por exemplo, Diante da quebra de algumas safras,

o Insfifuto de Pesquisa Econdmica Aplicada (IPEA) cortou de 2,6% para 1,73 a expan:f_aﬁva da
crescimento PIB da agropecudria em 2021 I:f R
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Com a retomada das atividades & a recuperagdo dos lucros das empresas, o nivel de
pragos ultrapassou patamares pré Covid 19

O grupo “Almentacio & Bebidas® acumula alta de quase 208 na periodo, cormaborando
Com & tasa que o controle inflaciondrio @ fundamental para atenuar seus efefics perversos
principalments sobre as famiias mais carentes. dado que para estas familias este grupo
representa & malor parcala das despesas, devido a receita familiar limitada,

5.3 - PRODUTO INTERNO BRUTO - PIB

Obssrvado o perodo de baixo cresciments da ecomomia brasileira em 2020, ja havia
expectativas de retfomada para o-ano de 2021, baseadas em um ambiente de taxa Selic meta
em 2.0% &.a. e aceleragio da vacinacio, coma vimos anladormenta, parmitindo estimules a

criando oporiunidades para 0 crascimento,

Forem, 8 pandemia. a5 incertezas no cenario fiscal e os confiitos mternos envolvendo
o5 poderes executivo e |udicianio gue elevaram significativamente a inflagdo & & texa de Jurns
imterromperam &s chances o3 planos segquirem rumo. & diregio desejada,

& queda expressiva do PIB em 2020 / 202158 deva, principalmente, a parafisagio
desorganizagao das atividades pradutivas do pais & no mundo por causa da pandemia COVID,

Fars 2021, alnds com base no Boletim FOCUS do Banco Central, a pryego wem
mostrando que a5 expectativas s8o de redugio do crescimernio 8 cada semana; am Dreve
teramos este nimero oficlal, embora o “indice prdvie”, o IBC-BA indique crescimento de 4,50%,
para 2021, a expectativa & de um crescimente modesto de apenas (0,30% para 2022,
mostrando que o mercado nAa descara até um possivel cenans de confragdo daste indicador,
Seque gquadro abaixo de 0702022
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EM Lem canario com taxas de jures reformando a se tornarem atrativas para a renda

fixa, dado o nivel projetade da TAXASELIC Meta e esla expectativa de cresciments, toma-se
sssencial & exposizao em renda fixe com titulos de prazo mais lkongo, apresentando retornos
acima da meta atuarial a fim de akancar rentabilidades mais satisfattrias, contribuindn para o
alcance desta e crescimanto do patrimdnio.

Entretanto, ndo descartamos auments de axposicio em renda vardval eom og stuais
niveis do IBOVESPA em tomo dos 100 mil pontos, bem como em ativos relacionados ao
mercado axtesno para diluigio do risco total da carteira, pois eventos locais ndo influenciam
nos Estades Unidos, por exemple, @ & uma oporiunidade para capturar ganhos com &
recuperagaon da economia internacional, de forma mais agil que a brasilelra, vista que, além do
cendrio econdmico doméstica potencialments recessive descrito anteriormente. teremas agui
elaipies presdenciais no final de 2022 gue, historicaments trazam adicional de volatilidade ao
mermado firanoeiro nacianal.

6 - ALOCACAO DE RECURSDS

Diante do cenario macrogcondmico que o ano de 20217 apresentou, B as perspectivas
para 0 ano de 2022, onde lemos expactativas oe gue os princlpais Indicadores ecandmicos
principals premissas continuardo presente, as alocagbes nos segmentos de renda fika, renda
varlavel e investimentos no exterlor, devero permanacer conforme os limites da Resolugio
CMN4.SE3/2021 possibiltande a diversificag8o dos investimentos @ buscando a malhor
cambinagan em busca de resultado proxkimo da nossa meta atuarial.

6.1 - SEGMENTO DE RENDA FIXA

Para aplhcagdo no segmento renda fixa as premissas abaixo devem ser saguidas:
Guando das operagbes diretas com titules piblicos, deverdo seor observados os
sequintas ponios!

aj Aberura de conta segregada de custhdia, & a ampresa custodianies
&g alvo da credenciamento previsto na legistacdo,

b Pesquisas s0bre nivels de pregos em entldages reconhecldase
transparéncia na divulgacio de dados;

c) Processo de Tomads de precos via coagdes de marcadd,

dj so da plataformas eletrdnicas, r ;
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Moz Investimenios em renda fixa direto via titulos piblicos, com limite maximo de 100%
dos recursos dos APPS, e em operagfes compromissadas, que so podem abrigar atéd 5% da
patrimanio dos APFS & nos investimantos indiretos via fundos de investmento que deveras sar
levados em conta os seguintes riscos envolvidos nas operacoes:

= Hisco de oredito dos alivos: possibilidade de o devedor nas honmar
SBUS COMPromissns

= Risco sistenatico ou conjuntural: sdc as rscos Que 0 Sislemas
econdmicos, palltico & social, impSem ao govarno,

= Hisco proprio; consiste no fAsco intrinseco ao alivo & ao subsisterna ao
gual o ativo partenga.

* Aisca de mercado: & o riseo de osciaghes de pregos do ativa.

» Aisco de liquidez tembém chamado risco financeino. E conhecldo pala
falta de condiglo de pagamento do emissor ou suséncia de mercado secundana
daquala Bpo de ativa.

* Hisco de contraparte: lambém conhecido como risco de coobrigacdo, &
quando da securitizacio de divida existe endesso por parte de tercsims e este
lambém fica sem liguidez.

» Alsco legal: tipo de risco o qual o ativo objelo do investimento asteis
Blijeito a interpelagao judicial.

¢ Risco operacicna! estd ligado & incompeténoiz ou & desonestidade dos
administragores.

MNos investimentos em fundas de invesfimenio, acatar a limitagéo de até 100% (cem por
centa) am fundos com cardeiras formadas exclusivamente por titules publicos federals.

a} Nos investimentas em fundos de investimento acatar & limitagio de até 60% (sessanta par
cenin) no scmatdao dos seguintes ativos:

b) cotas ¢e fundos de investimenta classificados como renda fixa, conforme regulamentagio
estabelecida pela Comissde de Valorss Mobilidrios, constiluidos sob a forma de condominko

aberio (fundos de renda fixa);

c} cotas de fundes da investiments em Indics de mercado de renda fixa, negocidveis em bolsa
de vakres, compastos por ativos financeros que busquem rafletc as variacoes & rentabilidade
de indice de renda fiea, conforme reguilamentacdso estabelecida pels Comissgo de Valores

Maobliidrios (fundos de indice de renda fixz) 3 i

LEET Fenrs

* l‘.‘l‘ll.‘ ey il
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I - até 20% (vinte por cento) dirstamente em ativos linanceiros de renda fika de emissao com

alwigagio ou coobrigagio de instiuigtes financeiras bancarias autorizadas a funcionar pelo
Banco Central do Brasil, que atendam as condigies de gue o administrador ou o gestor do
fundo de investimento sefa instiuigio autorizada A funcionar pelo Baneo Central do Brasil e
ohbrigada a instituir comité de auditoria e comité de risgos, nos termos da regulamentagdo do
Conselho Monetano Nacional.

Mas altemativas de nvestimentos que axigem avaliagio de risco de crédilo (rafingl, o8
APPS deverfo utilizar a tabela abaixo como parimetro. Nela estio descritas as nolas das
principais agéncias internacionais classificadoras de rsco, até a nota minima aceita. Em caso
da avallagdo de risco de cradito executada por outra agandcia, que 8ia passe & Ser acelia e
dafinida em reunido do Comité da Invesfimentos do IGAPREY, & sua nota equivalente devera
ser estar compreendida dentre uma das compreendidas no quadro abaixo;

dati| AT e i A A5 Ges Elevan
=g e
b M =y i r e
A2 S A e Gy Médio Blevans:
A5 P2 ks A A F2
| Baat BB EBE+ | |

Da forma geral, o8 fundos de investimento do segmento de randa fixa:

a) Mo poderio manter em Seu parmmonio aplicagfes em  alivos
financeiros no extariar, assim definidos pela CVM em regulamentacio espacilica.

B3 O= ativos financeiras de emissores privados que Integrem as cartairas
dos fundos de investimento deste attigo devam:

l. Sar amitidos por instituicio financeira bancara aulorzeda a funcionar
pelc Banco Central do Brasil e listado na conhecida "lista exaustiva® emitida pels
SPREV do Ministerio do Trabalho e Previdéncia;

I, Ser emitidos por companhias abertas {com agbes negociadas na B3,
exceto securtizadoras, desde que operadcionals @ regisiradas na CWM,

1. Ser cotas de classe sénior de fundo de investimento em direitos
credittrios - FIDC classificado coma de babo risco de crediba;

1. Ser coias de fundos de investimento cujos atives investidos nbsq’wa:n
as condighas dos itens | e |l descritos aqul acima -'j‘j. ~|,

i=|ll'|'.|.

H-sl‘.'ﬂ
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Diante do cenario possivel para slocagio no segmento,a renda fixa tentarg buscar um

retorno de rentabilidade equivalents & meta atusrial

6.2 - SEGMENTODE RENDA VARIAVEL

Para aplicag&o em fundo de agoes as premissas abalxo devem ser seguidas:

A Polltica Anual de Investimanios, para a selecdo de fundos de acles na gue sa refere
& risco, bassar-ss-a em que o administradar ou gestor do fundo em questao utilize as sequintes
metodobogias de forma cumulativa ow isoladamente:

. Value at Risk (VaR): fomece uma medida da pior perda esperada em
&tivo ou carteira para um determinado pariodo de tempo e um intervaio de conflanga
praviaments sspecilicado;

. Stress Testing: processo que visa identificar e gerenciar situagbes gua
poOssam Causar perdas sxtraordingrias, com quebra de relagdes historicas, sejam
tampardnas ou permanentas:

- Cosficienta Beta: unidade de medida que através da covaridncia entre
ativos, meds o potencial que cada ativo isoladamente pode amplificar ou mitigar o risco
o fundo atraves da aderéncia ao benchmark escolhido, avaliando assim o efeito da
diversificagio do fundo;

. Indice de Sharpe: unidade de medida que atraves de estudos
estatisticos mede a relagio nscofratorno do fundo.

As aplicagfes previstas neste segmanio asido limitadas a 30% da totalidade das
aplicagdes dos APPS. ou de acordo com o nivel atwal, 8 ser ou jd alcancado,no dmbito do
programa Prd- Gastfio

Dz recursos destinados a investimantos no ssgmento de renda varisvel deverdo
respeitar o limite maxmo de 0% dos recursos em moeda comente dos RPPS, podando
enquadrar todos os fundos que possuam cartaira Ivre ou algum indice de referéncia
{banchmark), nacional ou internacicnal, dvulgado e negociade na bolsa de valores do Brasil, a
B3, ban como o5 fundos de indices de agdes, conhecidos pela sigla "ETF, com a3 masmas
caracteristicas.

Diante do cenario prospective para alocagao no segmento renda varidvel, a gastio do
IGAPREV buscara renfabilidade que agregue valor na busca do atingimento da mata atuarial

definica para #0122,
6.3 - SEGMENTO DE INVESTIMENTOS ESTRUTURADOS | i
LA

,

e

S

Para efeito dasle sagmento, 580 cansiderados investimenios estruturados: _ .

o 1
Ili.i:llii Ill"l\,. I.' I- II ||5-\.I.-".
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| - fundos de investimento classiicados como multimercado;

Il - fundo de investimento am participagdes (FIF); e
11 - fundc de investimento ciassificades como "Agles - Mercado de Acessa”

As aplicagbes nos itens Il & ||l deste segmento s4 poderdo receber recursos medianie
apresentagio de oporunidads pelo Comité de Investimentos, & respectiva aprovagio de
alteracao desia Poltica Anual de Investimentos 2022 do IGAPREY,

6.4 - SEGMENTO DE FUNDOS IMOBILIARIOS

Meste segmento ndoc ficard definido o limite estabelecide na tabels do tem3 desia

Palitica Anual de Investimentos 2022, de 5%, mas qualquer aporte efetiva daverd ser precedido
de profunda andlise de premissas & fundamentos de longo prazo da viabilidade em termos de

risco 8 relmo pard o IGAPREY.

Para fing de computo dos limites dafinidos nesta Politica Anvel de Investimentos, os
imivels, eveniualments fransferidos por Lel para o IGAPREV. ndo conmlam no limite
estabelecido para os investimenics em Fil's = Fundos Imoblliakos, com negocAcio de suas
catas am boisa e nem para o calculo do patrimdnio liquido do IGAPREY para efaifo dos demais

enquadramentos da Resolucio 4.963/21.

6.5- SEGMENTD DE INVESTIMENTOS NO EXTERIOR

Mo segmento de investimentos no exterior, as aplicagies dos recursos dos APPS
subardinam-se ao imite de até 108 (dez por canto) no conjunto dea:

| - cotas de fundos de investimento g cotas de fundos de lrvestimants am cofae do
fundas de Investimento classificados como ‘Renda Flxa - Divida Externa”, se o RPPS atandesr
as condighes para sor conslderado coma investider qualificado.

il - cotas de fundas de investiments conatituldos no Brasil sob & forrma de condominio

aberin com o sufixo “Investmento no Exterior’, nas termos da regulamentagao estabelecida
pela Comissdc de Valkres Maobilidrios, que invistam, no minima, 67% (sassenta e sete por
cante) do seu patrimanio liquido em cotas da fundas de investimento constiluidos no exterio,
se o APPS stender as condigbes para for considarado como investidor qualificado;

Il - cotas dos fundos da classe *Agdas — BDR Nivel I, nos termos da regulamentagso
estabelacida pela Comissdo de Yalores Mobiliarios,

Paragrafe Gnico. O APPS deve assegurar que:

'E
| - o8 gestores dos fundos de ifvestimento constuidos no exterior estegam am | | \

athvicade hé mais de cinco ancs, e adminisrem montanta de recursos de tercelros supsarior 8-,

\\Qx.“\
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LSS 5.000.000.000,00 (cinco bilhoes de dilares dos Estados Unidos da América) na data do
investimanto:

Il - o= fusdos da investimento constituldas ne axterior possuam  histdrico  de
parformance Supenor 8 doze Meses.

Os RPPS somente poderdo aplicar recursos em cotas de fundos de investimento dos
segmentos istados acima, quando atendidas, cumulatvamente, as seguintes condighes:

| - o administrador ow o gestor do funde de investmenio seja instituigdo autorizada a
tuncionar pelo Banco Central do Bresil obrigada a istituir comitd de auditoria 8 comitd de
riscos, nos Brmos da regulamentagio do Consatho Moneténo Mackonal:

Il - o administrador do fundo de investimenio detenha, no méximo, 50% (cinguenta por
Centd) dos recursos sob sus administracao orlundos de regimes proprios de previdéncla social:

i - o gestor @ o administrador do fundo de Investimento tenham sido objeto de prévio
credenciamento, de que trata o inciso VI do § 1° do an. 1% e sejam considerados pelos
responsdveis pela gestio de recursos do APPS como de bes guslidade de gestdo, e de
ambiente de confrole de investimentos

Deverd ser cheerdada lista dostas instituigdes emitida pela Secretana de Previdéncia
Social, conhecida como "Lista Exaustiva”,

6.6 - SEGMENTO DE EMPRESTIMOS CONSIGNADOS

O IGAPREV ndo destinard, am 2022, recursas para aplicagio nesta sagmento.

7 -LIMITES DOS INVESTIMENTOS CONFORME RESOLUCAD 4.963 /2021

A sequir, apresentamos & fabela sintese com os imites estabalecidos na Resolugéo
496321 para a5 aplicagies dos APPS de acordo com os nivels de cenificacis do l.:-mgrﬁ'-'ﬁél._h

Yk
|| 4 :|
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Pro-Gaestdo. Esles limites, bem como as demais direfrizes deste normative s&c pares

ntegrantes desta Politica Anual de Investimentas 2022,
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8 - CONVERSAO DOS ARTIGOS DA RES 3.922/2010 PARA RES 4.963/2021
Segue tabela de conversho dos imvestimantas classificados nos Artigos da Ras

2.922/2010 para 03 Arigos da Aes 4.963/2021.

Thuiosdeamssio do TERIUN: Nacions &L Fel et TR ok i T i S Edrul [l | OFgs T, E
Fundos RF “referaicada™ 1005% de Titulos
. 4 At FE) hT 63, .7 1% Fundog Renda Faa 3008 Thuks Pabkgs | Artgo TR, "R°
Fundetindice HE 100 de Thals TH A TR "t ETF dz Aciddia Fima 1005 Thukae Pdblzos Arrge TR e
e Dol 0T 0o ' i e Dt Figicdany At Oporagfou compromemdes com hetros Bt T I

grn TP
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9 - ESTRATEGIAS DE ALOCACAD PARA O ANO DE 2022 (DPIN/2022)
Segue fabela com o plansjamento dos investimentos a sarem realizetos no a2no de
2022, ja ajustados para a nova estrutura determinada pela Res 4.963/2021,

Mtuilos do Tesoiira Nailenal [Sale | Artgo 20, "a® a.00% o.an% L0, 00w,

|I-'undu= Fenida Fem 10O Tituos Fdbleas | artge 79 |, 'b" i8 72% 0,00% 40,00% 100, 00K
Imde fenda Fxa 100% Tiodosmiblcos | Arigo 794, 2"

I:'Pd'b:ﬁn campiarmnssioy cam hskros Artigs 741l

Furdos de Renda Faa (L) ArTigo 7RI, "a® 16,57% &, DO L5 a0 G0,00%
ETF clie Randa Fiwa [0V} Artige 72 111, "B

mtrvos Ainanceros feRF - Emissdo de Artign 78 v o, 00% 1, D% 20,00%
FIRE Séniar Ertlen TR W, "at

fenda e - Crédto Frivedo Arcga T1W, "b*

Debenure Incertwadan Artgn TN, T
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T
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10 - CONSIDERACOES FINAIS

Para a execugdo desla Politica Anual de |nvestimentos 2022 e cumprimento da
legislagia em vigor, serd obrigatdria a realizacao de relatdrios mensais, rimestrais, semestrais
e anuals de rentabilidade e riseo, tendo como pardmetro de andlee a varlagio dos Indiges e
Meta atuarial @ 0 acompanhamento destes nas reunibes penddicas do Comité de Investimento
efou Conselha,

Mo tocante a8 operacionalidade de credenciamento e selegdo de prestadores de
soMiQos serd observada os aspectos determinados pela Pordarda MPS 5192011 e em
consondncia com a Consultoria de Investmentos contratada para dar suporte a tomada de
daciean dos investimentos e realocagies dos recursos financairos.

O IGAPREV deve avalier a capacidade técnica e potenciais confiitos de interesse de
sgus prestadores de servigos e des pessoas que participam do propessa declsdrio, inclusive
por mein e assessoramento, O conlilo de inlaresse sard configurado em gueisqusr shuagdss
am gue possam ser identificadas agies que nio esiejam alinhadas aos objetivos do regime
prapric de previgcéncis socal indepandenterments de obtengio de vanlagem para s ou para
owtrem, da qual resuite ou ndo prejuizo.

Mos casos e desenquadraments de  investimentos devergo ser observadas
irtegralmenie as diretrizas do Artigo 27 da Resolucao 4,.963/21.

Serao avaliados 0s cuslos decorrentes das aplicagies, inclusive dagquelas efetuadas jﬂa
por meio-de fundos de nvestimanio e divilgadas as daspesas oom &8 aplicactes & com a I
oonfratacio de prestadores de servigos. 3

Ezsa Politica Anual de Investimantas 2022 fai elaborada com basa na gtualizacdo mais J'r 3
recernte da Resolugdo. CMM n” 4.89683/21, ambas com vigéncla a partir de 030172022, 1 e

Ouelquer omissao ou duvidea que remanesga do texto desta Polifice Anual de A@V
Investimentos para 2022 deve ser sanada com base ne texio da Resolugao CMN 4963121 &
evantuais Portarias e instrugdes complementares expedidas pela Secretana de Previdencia do ’
Ministério do Trabalho e Pravidencia.

Feverairg, 2022,

|
L]
1| M

% ¥

oy T
Francisco Barreto de Menezes Leite N f\', A
Gerente de Previdéncia Ay o
@ /
=

E= Frangsna“ﬁ. iva Pauling _
Asgsistente nistrativo-Financeiro

FPILETT PIET
HYSESrio




| leeBAZAY \

REGIME PROPRIC DE PREVIDENCEA MUNICIPAL
IGAPREY- IGARASSL PREVIDENCIA LC 23/ 2012
CMP) 05.234.755/0001-37

|'.l- J'{r-l \:I
Hélida Lu2la de Arruda Lima
Presidents do Conselho Deliberativo

CONSELHO DELIBERATIVO:

il e
"'f:?tir '.::'{ - Il.."':; I; r "~I._I.i
Diageneg Coquita da Costa Hélida Luzia\ge Arruda Lima
L . A 7
'{lﬁﬁm Kiine. o Shbox Vs 4 L Scharn
Rosilene Perelra da Silva Veruza ‘tvonete da Silva

CONSELHO FISCAL :

Aeoncalis,

Audenise de Lima Gongalves

G D

7 e o AT S
rios Alberto'Qileiroz de Souza

e

Al b i




