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Rio de Janeiro, 05 de Abril de 2022.

Més de Marco: Més de Juros, Délar e Guerra

Segmento de Investimentos no Exterior:

Neste momento identificamos oportunidade de investimento para os RPPSs no segmento de
investimentos no exterior devido as sucessivas desvaloriza¢des do Délar Norte Americano frente ao
Real.

Este fato tem 2 explicagdes principais:

1) Entdo osinvestidores estrangeiros também podem e vem aqui aplicar seus Délares em Titulos
Publicos Federais, com excelentes taxas, entre 11 e 13% e IPCA + 5,5% ao ano, como temos
indicado, e que nos paises da Europa e nos Estados Unidas estdao com taxas entre 0,25% a 3%
ao ano. Eles vendem dodlares e compram Reais para fazerem estas aplicacGes o que gera
desvalorizacdo do Délar.

Titulos da divida comprados por estrangeiros

EmRS

Desde janeiro/2021, entraram cerca de RS 100 bilhoes
564,97 565,37 ¢, 70
446,94
3”SIIIIIIIIII
ago/20 jan/21 dez/21 jan/22 fev/22
Fonte: Tesouro Nacional 16:42

2) Somos 1 pais exportador de comodities (soja, milho, minério de ferro, café, petrdleo, etc) que
estdo com precos muito elevados, notadamente neste momento de conflito em guerra no
leste da Europa envolvendo paises exportadores de graos, bem como pelo fato das cadeias
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produtivas estarem afetadas e funcionando sob modos excepcionais e ndo totalmente

previstos. Neste ambiente, os exportadores brasileiros obterdo muito mais Délares em suas

vendas ao exterior. Estes Ddélares também sdo internalizados no Brasil (vendidos para
obtencdo de Reais) para novos plantios e prospecc¢des. Tal movimento também desvaloriza o

Ddlar frente ao Real. Observe o quadro abaixo:
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Diante deste fato, temporario, enxergamos oportunidade de investimento e recomendamos a

seguinte alocacdo, para os novos recursos deste més ou recursos financeiros equivalentes ao espaco

percentual permitido no segmento de investimentos no exterior: aplicagdo em Fundos BDR. (fundos

enquadrados no Artigo 9,1l da Resolugdo 4.963/21).

*para clientes classificados como investidores qualificados também pode fazer novos aportes em

fundos enquadrados nos Artigos 9,1 e 9,1l da Resolu¢do 4.963/21.
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Délar mercado
Cotacao dia a dia - em R$/US$

4,6076/
4,5790
Abr Jul Out Jan Abr Jul out | Jan Abr
2020 2021 2022

Ly

Segmento de Renda Variavel:

Além desta recomendacdo comentamos que o més de marco o seu RPPS apresentard retorno bem
satisfatorio em funcdo da recuperacdo dos investimentos no segmento de renda varidvel onde o
indice oficial da bolsa brasileira, o IBOVESPA ja se valorizou, em 2022, até o dia 31 de margo em
14,48% e no més de marco, de 6,06%. (quadro ao final do texto).

Segmento de Renda Fixa:

Por fim, no segmento de renda fixa, com a significativa indicacdo do COPOM, em sua ultima Ata, de
gue deve interromper, na metade deste ano, a elevacdo da Taxa SELIC, trouxe significativa
valorizacdo dos indices de renda fixa como o CDI e os IMAs; Diante desta informag¢do o mercado
iniciou processo de reducdo das taxas dos titulos publicos e assim ha boas perspectivas para o seu
RPPS obter bons retornos em seus investimentos neste segmento, a partir do inicio deste més de
margo. Especificamente a compra direta de titulos publicos federais, ha meses com taxas superiores
a meta atuarial do seu RPPS, ou fundos compostos por estes titulos com maiores e menores durations
de carteiras (IMA-B 5+ e IMA-B 5) bem como o IMA-B simples também apresentardo resultados
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satisfatdrios na busca de meta atuarial, do seu RPPS para 2022 e continuam como indicacdo de

investimento de recursos do seu RPPS. Observe o quadro abaixo:

I MA - indices de Mercado Anbima; |

d

Em 31/03/225

indice Valor do indice Var. no dia % Var.només % Var.noano % Var.em 12 meses %
RF-M1* 1225940190 006 089 28 514

IRF-M 14%* 157886332 027 081 079 056

RFM 1434311019 019 084 135 219

IMAB 5+ 757083066 004 261 381 872

[MAB 5t ¥ekk 959832545 0,14 356 191 035

IMA-B 8.25588530 005 307 287 450

IMA-S 5.13910677 004 091 2068 699
IMA-Geral 6.475,16223 009 157 254 491
Indicador Dia Semana Mes Ano

IDKA IPCA 2 Anos

Ressaltamos que os titulos publicos federais ainda permanecem com taxas elevadas e acima da
meta atuarial dos RPPSs brasileiros e, desta forma, a compra direta destes titulos, bem como a
aplicagao em Fundo IMAS permanecem com nossa indicagdo como as melhores alternativas de
investimentos no segmento de renda fixa. Observe o quadro abaixo:
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Intervalo Indicativo

Codigo Data i Data de Tx. T T PU
SELIC |Base/Emissdo | Vencimento |Compra| Vendal Indicativas Mitirnod Mk Minime Msstirnio

(DO) | (DO) |(D+1) (D+1)
760199 | 15/07/2000 |15/08/2022|5,6503 |5,5938) 5,6228 [3.908,952282|4,2972 | 5,9425 | 4,6701 £,3266
760100| 15/07/2000 |15/03/2023 -- =< 5,7241 [|3.895,207727|5,2209 | 5,9631 | 5,3879 6,1333
760199 | 15/07/2000 |15/05/2023|5,7401 |5,7082) 5,7233 [3.974,749448|5,2753 | 5,9152 | 5,4412 £,0833
760199| 15/07/2000 |15/08/2024 |5,3221 [5,29608 5,3100 §3.962,620760|4,9879 | 5,5705 | 5,0448 5,6275
760199| 15/07/2000 |15/05/2025|5,2696 |5,2456] 5,2575 §4.043,778348|4,9463 | 5,5085 | 4,9852 5,5477
760199 | 15/07/2000 |15/08/2026 | 5,2409 |5,2100§ 5,2235 §4.017,850854|4,9430 | 5,4608 | 4,9532 5,4698
760199| 15/07/2000 |15/05/2027 | 5,2825 |5,2586] 5,2700 §4.086,294632|5,0147 | 5,5185 | 5,0047 5,4948
760199 | 15/07/2000 |15/08/2028 |5,3640 |5,3347) 5,3500 §4.037,562879|5,1022 | 5,5704 |5,0962 5,5450
760199| 15/07/2000 |15/08/2030 |5,4253 5,3938' 5,4100 J4.057,286529|5,1827 | 5,6119 |5,1748 5,5840
760199| 15/07/2000 |15/08/2032 |5,4893 5,4584' 54752 J4.063,238499|5,2626 | 5,6654 | 5,2551 5,6347
760199| 15/07/2000 |15/05/2035|5,5106 54745 5,4939 §4.145,515956|5,2942 | 5,6733 | 5,2887 5,6389
760199| 15/07/2000 |15/08/2040 |5,5581 [5,5236] 5,5420 §4.109,195766|5,3566 | 5,7097 | 5,3536 5,6704
760199 | 15/07/2000 |15/05/2045|5,6637 |5,62708 5,6437 §4.143,659841|5,4714| 5,8116 |5,4637 5,7639
760199 | 15/07/2000 |15/08/2050 | 5,6688 |5,6376] 5,6519 [4.098,969692|5,4834 | 5,8144 |5,4778 5,7664
760199 15/07/2000 |15/05/2055 | 5,6688 5,6224' 56481 J4.171,296200(5,4819 | 5,8073 | 5,4776 5,7622
760199 15/07/2000 |15/08/2060 | 5,6676 5,6169' 5,6472 J4.123,765692 | 5,4824 | 5,8035 | 5,4796 5,7613

De forma geral, os indicadores econémicos ficaram com os seguintes resultados ao final de margo de
2022:
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Evolugdo das aplicacdes financeiras

Rentabilidade no periodo em %

Més Acumulado
mar/22 fevi2 jan/22 dez/2 nov/21 out/21 Ano* 12Zmeses*t*
Selic 0,93 076 073 077 0,59 049 243 645
[y 0,93 076 073 077 059 049 243 BAS
DB(1) 0,76 073 060 057 083 04% 2,10 716
Poupanca (3 0,60 0s0 0,36 055 0,50 050 167 6,39
Poupanca (3 0,60 050 ) 04% 044 036 167 434
IRF4M 0,84 0S8 -0,08 1,89 1,79 -2,63 135 2,19
IMAB 307 054 0,73 022 347 2,54 287 450
IMABS 2,61 1,06 om 07% 250 1,24 81 872
IMABS+ 356 0o -1,61 034 447 -387 181 035
IMAS 0,91 092 0g3 078 062 058 268 6,99
Ibovespa 6,06 089 6,98 285 153 -6,74 14,48 289
— . -
[ndlice Smal Cap 2,81 519 342 380 2,29 12,53 6,69 580
1BrX 50 542 175 766 376 1,81 6,26 15,48 414
ISE 7,48 -343 386 1,73 -067 -648 781 1,07
ICON 5,74 2,51 2,25 -0,01 -7,50 873 541 18,58
IMOB 5,72 6584 10,28 643 226 12,21 850 18,54
_— —_—
DIV 10,00 2,32 747 160 0829 423 15,48 11,66
— o Sm——
IFIX 1,42 1,28 058 2,78 -364 147 028 2,35
Atenciosamente,
Yo Ty,
}" J Vet e 2 e
Ronaldo Borges da Fonseca
Economista
Consultor de Valores Mobiliarios
ronaldo@maisvaliaconsultoria.com.br
Mais Valia Consultoria Ltda — CNPJ 22.687.467/0001-94 — (21) 99614-6774 / (21) 99739-9777 Pagina 6 de 6

www.maisvaliaconsultoria.com.br Rua General Artigas 232/301 Leblon Rio de Janeiro RJ 22.441-140

h



http://www.maisvaliaconsultoria.com.br/

