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                                                                                                                                       Rio de Janeiro, 05 de Abril de 2022. 

 

Mês de Março: Mês de Juros, Dólar e Guerra 

Segmento de Investimentos no Exterior: 

Neste momento identificamos oportunidade de investimento para os RPPSs no segmento de 

investimentos no exterior devido às sucessivas desvalorizações do Dólar Norte Americano frente ao 

Real. 

Este fato tem 2 explicações principais: 

1) Então os investidores estrangeiros também podem e vem aqui aplicar seus Dólares em Títulos 

Públicos Federais, com excelentes taxas, entre 11 e 13% e IPCA + 5,5% ao ano, como temos 

indicado, e que nos países da Europa e nos Estados Unidas estão com taxas entre 0,25% a 3% 

ao ano. Eles vendem dólares e compram Reais para fazerem estas aplicações o que gera 

desvalorização do Dólar. 

 

 
 

2) Somos 1 país exportador de comodities (soja, milho, minério de ferro, café, petróleo, etc) que 

estão com preços muito elevados, notadamente neste momento de conflito em guerra no 

leste da Europa envolvendo países exportadores de grãos, bem como pelo fato das cadeias 
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produtivas estarem afetadas e funcionando sob modos excepcionais e não totalmente 

previstos. Neste ambiente, os exportadores brasileiros obterão muito mais Dólares em suas 

vendas ao exterior. Estes Dólares também são internalizados no Brasil (vendidos para 

obtenção de Reais) para novos plantios e prospecções. Tal movimento também desvaloriza o 

Dólar frente ao Real. Observe o quadro abaixo: 

 

 

Diante deste fato, temporário, enxergamos oportunidade de investimento e recomendamos a 

seguinte alocação, para os novos recursos deste mês ou recursos financeiros equivalentes ao espaço 

percentual permitido no segmento de investimentos no exterior:  aplicação em Fundos BDR. (fundos 

enquadrados no Artigo 9,III da Resolução 4.963/21). 

*para clientes classificados como investidores qualificados também pode fazer novos aportes em 

fundos enquadrados nos Artigos 9,I e 9,II da Resolução 4.963/21. 
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Segmento de Renda Variável: 

Além desta recomendação comentamos que o mês de março o seu RPPS apresentará retorno bem 

satisfatório em função da recuperação dos investimentos no segmento de renda variável onde o 

índice oficial da bolsa brasileira, o IBOVESPA já se valorizou, em 2022, até o dia 31 de março em 

14,48% e no mês de março, de 6,06%. (quadro ao final do texto). 

Segmento de Renda Fixa: 

Por fim, no segmento de renda fixa, com a significativa indicação do COPOM, em sua última Ata, de 

que deve interromper, na metade deste ano, a elevação da Taxa SELIC, trouxe significativa 

valorização dos índices de renda fixa como o CDI e os IMAs; Diante desta informação o mercado 

iniciou processo de redução das taxas dos títulos públicos e assim há boas perspectivas para o seu 

RPPS obter bons retornos em seus investimentos neste segmento, a partir do início deste mês de 

março. Especificamente a compra direta de títulos públicos federais, há meses com taxas superiores 

a meta atuarial do seu RPPS, ou fundos compostos por estes títulos com maiores e menores durations 

de carteiras (IMA-B 5+ e IMA-B 5) bem como o IMA-B simples também apresentarão resultados 
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satisfatórios na busca de meta atuarial, do seu RPPS para 2022 e continuam como indicação de 

investimento de recursos do seu RPPS.  Observe o quadro abaixo: 

 

 

 

 

 

Ressaltamos que os títulos públicos federais ainda permanecem com taxas elevadas e acima da 

meta atuarial dos RPPSs brasileiros e, desta forma, a compra direta destes títulos, bem como a 

aplicação em Fundo IMAS permanecem com nossa indicação como as melhores alternativas de 

investimentos no segmento de renda fixa. Observe o quadro abaixo: 
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De forma geral, os indicadores econômicos ficaram com os seguintes resultados ao final de março de 

2022: 
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Atenciosamente, 

 

Ronaldo Borges da Fonseca 
Economista  

Consultor de Valores Mobiliários 

ronaldo@maisvaliaconsultoria.com.br 
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